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Thi trwdng tang manh hdm nay vi 2 ly do

« Tin don vé viéc cat gidm lai suat sé tiép tuc dwoc thye hién.

« Van dé vé goi hd tro 30.000 ty dong danh cho thi trwéng bat

dong san, tap trung vao phan khuc nha & xa hoi



Kinh té vi mo

Mét so6 théng tin khién nha dau tw lo lang vé TTCK

e CPI thang 4 da gan nhw khéng dbi (m-o-m). Théng thwdng,
lam phét thap thwéng 1a diéu tot nhwng con sb hién tai la qua

thap va cho thay nén kinh té van con yéu.

« Cac tin don lién quan dén viéc phat hanh tién ménh gia “1 triéu
dong” gay tam ly lo lang cho nha dau tw vé kha nang in tién,

tao lam phat trong twong lai.



Kinh té vi mo

Mét so6 théng tin khién nha dau tw lo lang vé TTCK

« B® ké hoach va dau tw cho rang GDP kho c6 thé dat mirc
5,5% trong ndm 2013. Lwu y: Chung tdi cho rang nhan dinh

nay c6 phan qua bi quan.

e Can can thwong mai tham hut 1 ty USD trong thang 4. Tham
hut dang dién ra manh hon qua cac thang cta nam 2013. Lwu
y: Tham hut thwong mai tdng 1&n chu yéu la do tang truwéng
nhap khau da tadng tir mirc 6% trong thang giéng lén 14%
trong thang Tw. Trong khi d6 tang trwdng xuat khau giam tlr

murc 43% trong thang Giéng chi con 9,1% trong thang Tw.



Kinh té vi mo

“Birc tworng lo lang” va mirc 550 diém cho TTCK.

« Thoi gian qua, thj trwdng da tré lai mie twong dwong dau
thang Ba — th®i diém ma cac nha dau tw nwdc ngoai da giai
ngan rat nhiéu. Vi vay ching tdi khdng cho rang thj truéng co

thé di xudng qué nhiéu t& merc nay.

« CA&c nha dau tv van dang trong doi ké hoach VAMC cta chinh

phu.



Kinh té vi mo

Cac thong tin tich cwc véi TTCK

« B&o cao PMI do HSBC céng b6 vao thang 4 da cho thay chi
s6 PMI cla Viét Nam dat 51 diém, cao hon m&c 50,8 diém
trong thang ba. Chi sé lao ddng c6 viéc lam da tang voi toc dd
cao nhat trong hai ndm qua trong khi chi s6 hang ton kho ghi

nhan mdc gidm thang the 6 lién tiép.

« NHNN dia mua thém 3,2 ty USD dv trir ngoai hoi trong quy 1,
mec dw trie hién tai da tdng 1&én 12 tuan nhap khau. Hau hét
cac nha kinh té déu cho rang mc 12 tuan nhap khau la mic

an toan tdi thiéu cta dw tri¥ ngoai hoi.



Kinh té vi mo

Va mét soé théng tin tich cwc tir the gidi

« SO lwong viéc lam mai tai My da tdng manh vwot du doan la
165.000 va day ty lé that nghiép xuéng mc 7,5% - mirc thap

nhat ké tor dau nam.

» Gia nha tai My cling da ghi nhan mdec tang 7% (y-o0-y).

« CA4c thong tin tich cwc nay da day ca hai chi s6 S&P 500 va

Dow Jones I&n cac mirc cao trong cudi tuan trwdec.



Hai cau chuyén quan trong lién quan dén SBV va cac NHTM

Théng tw so6 2

Vang




Hai cau chuyén quan trong lién quan dén SBV va cac NHTM

Théng tw sb 2

e Chinh pha da tri hodn viéc thwc hién nghj quyét s6 2 — nghi
quyét yéu cau cac ngan hang tinh toan chat ché hon vé no

Xau.

« Cac quy dinh mai sé lam tang s6 no xau & hau hét cac ngan
hang |én rat nhiéu. Diéu nay sé khién cac ngan hang cang do
dw hon trong van dé cho vay — do6 cling 1a ly do tai sao diéu

nay bi tri hoan.

« Tuy nhién sy tri hodn thwc hién diéu nay ciing déng nghia
vOi Vviéc tri hodn viéc lam “lanh manh hon” hé théng ngan

hang hién nay.



Hai cau chuyén quan trong lién quan dén SBV va cac NHTM

Van dé vé vang

« SBV da td chirc ban dau gia vang lan th 10 v&i tdng khdi
lwong vang da ban dwoc la 289.400 lwvong vang (twong duong
11 tan).

e Cac NHTM la ngwdi mua vao nhiéu nhat do ap lwc tat toan cac
tai khoan cho nguwdi glvi vang vao thdi han cudi thang 6.

« SBV cho biét cac NHTM hién da cé dwoc 90% sb vang can thiét
dé thwc hién viéc tat toan néu trén. Nhwng ciing cé mot sé bao
céo cho rang cac NHTM can mua thém 520.000 lwgng vang
(twong dwong 20 tan).

« Chinh sw lo ngai vé viéc cac NHTM tiép tuc ddy manh mua
vang da khién chénh Iéch gitra vang TG va trong nwéc tang 1én

18%. Mwrc théng thwdng cac thang trudc la 13%. 0
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Tap doan Hoa Phat (HPG)
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Tap doan Hoa Phat (HPG)

= K&t qua quy 1 rat tét. LNST quy 1/2013 c6 thé dat 450 ty dong,
tdang manh 125% so vdi clng ky ndm trwdcLoi thé vé gia thanh san
xuat. Nh& dau tw day chuyén luyén thép 16 cao tlr ngudén quang sat
tw khai thac gia thap va than coke tw san xuat nén gia thanh thép
xay dwng ctia HPG thap hon céc cdng ty khac tir 5-10%.

= Ké hoach 2013 tdng manh. HPG dat ké hoach tiéu thu 787.000 tan
thép xay dwng, tang 29% trong nam 2013 so v&i mirc dy bao chi
tang khoang 3-4% cho toan nganh thép xay dwng. Vi vay ching toi
dw bao LNST 2013 cuia HPG tang 48% n/n 1én gan 1.500 ty dong.

= K& hoach c6 tirc 2013. K& hoach c6 tirc 2013 la 20%, Igi tirc cd tic
vao khoang 7%.

= Huwdng Igi nhd gia quéng sat tidng cao. Gia quang sat thé gidi tang
gan 40% lén 136 do la/tan ké tir thang 8/2012 do nhu cau tu thi
trwong Trung Qudc tang manh. HPG la cong ty hwdng Igi nhiéu nhat
trong xu hwdng tang cua gia nguyén liéu dau vao nho ngudn quang
sat gia ré tu khai thac chi khoang 110 d6 la/tan.

= DBinh gia hop Iy. Chi s6 PE dy phéng nam 2013 & mic 8 lan.
Khuyén nghi MUA. 13



CTCP bién lwc Khanh Hoa (KHP)

KHP (11.4000, 12.0000, 11.4000, 11.7000, +0.40000) _ 1

- 12
- 11
- 11
- 10
- 10

T
~ 00 00 W w

Relative Strength (0.0237906)

- 0.0

VOLUME DOWN (0), VOL Up (585,430.0)

-500

e s It it bttt L it L .||||||IMI||| L., el |,||[|||‘|H]||||||I m

bt:lvl N "Auqust ‘Septemder - Il\llo':ra;*nl:')e# T |2Il'J13I ‘Fehrue‘w ‘Aprll |Mav

14



CTCP bién lwc Khanh Hoa (KHP)

Hoat dong chinh cua cong ty la kinh doanh dién nang, quan ly va
van hanh lwéi dién phan phoi ¢ tinh Khanh Hoa

Tang trwéng tot trong ndm 2012 voi doanh thu dat 1.900 ty dong,
tang 22,5% va loi nhuan sau thué dat 110,6 ty, tang 51,4% so voi
2011 (LNST tang cao hon doanh thu chu yéu la nhd khoan thanh ly
tai san).

Pinh gia thap. C6 phiéu KHP giao dich v&i PE 4,2x, thap hon so voi
trung binh 6x clda cac céng ty cung nganh.
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CTCP Xuyén Thai Binh (PAN)

PAN (33.0000, 33.4000, 32.8000, 33.0000, +0.20000)
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CTCP Xuyén Thai Binh (PAN)

= Hwéng dén md hinh méi. PAN hwéng dén md hinh céng ty nhw
Masan dang thwc hién. Theo d6, chién Iwoc cha cdng ty 1a mua lai va
hop nhéat cac cong ty thudc nganh thiy san va ché bién thwc pham
tiéu dung.

= Thay d6i ban quan tri. PAN d& thay toan bd ban quan trj ctia minh
sau khi dwoc DPHCD théng qua vao cudi thang 4 vira qua. Va gan nhw
cac thanh vién cua ban quan trj cia PAN dén tlr quy tdm nhin SSI,
nhirng ngudi cé kinh nghiém trong dau tw chirng khoan.

= Pinh gia thap. ROE cda PAN dang & mirc cao 22% mac du cong ty

khéng st dung ng. Céng ty dang giao dich & mic P/E thap 4,5 lan,
nam trong mét dé lIéch chuan dwéi vung P/E trung binh.
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CTCP Luyén Kim Phd Thinh (PTK)
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