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Chuwa hinh thanh xu hwdng tang

Thi trweng hdi phuc dang ké trong phién 03/05: VN-Index ting 0,5% va HNX-Index tang 1,3%. Tuy nhién, ching téi nhin nhan réng
phién ting diém chwa danh dau mot chuyé&n bién rd rét nao trén dd thi: Thir nhét, tai VN-Index, chwa cé dinh cao méi nao dwoc tao
va dwong gia van ndm dwdi dwong trung binh quan trong MA50 ngay. Trén HNX-Index, du da xuét hién mot day sau cao hon day
trwdc nhung xu huwéng gia da gidam dai ngay va dwdng gia da van ndm dwéi MA50 va MA200 ngay, vi thé chua thé coi day 1a 1 tin
hiéu dao chiéu rd rang trén HNX-Index. Thi hai, thanh khoan thj trwéng con yéu. Chung tdi cho rdng mrc giao dich chi 26 triéu cb
phiéu trén HSX la mirc thAp. Dong tién chwa cé dau hiéu quay tré lai thj trwéng néu thanh khoan chwa tré lai mre 50 triéu. Do d6,
con sém dé co6 thé nhan dinh lac quan vé thj trwdng. Trong phién 03/05 ciing ghi nhan cac cb phiéu vén hoa va beta cao chwa thay

murc tang manh hon so véi thi trwong chung.

Thi trwdrng ¢6 tin hiéu lac quan cé thé bi vi hai ly do (1) Gia Gas gidm va gia xang 6n dinh c6 thé am chi rang CPI kha n&ng van én
dinh @& Ngan Hang Nha nuéc tiép tuc chinh sach néi léng tién té thong qua gidm lai suét hodc thic ddy mua ban ng. (2) Céac chi sb

cong nghiép lién tuc cai thién tao tién dé lac quan cho 2H13 thwong c6 mre tang GDP cao.

Nhin nhan vén dé tich cwc hon, ching téi ddng y rang it nhét thi thi trwdng da tru dwoc phia trén mic hd tro 460 diém. Xét theo kj

thuat, day buwéc dau la tin hiéu tét. C6 thé thi trwdng lai bwde vao mot giai doan tich luy méi v&i mo hinh chwa dwgc xac nhan.

Nhin chung, chung téi cho rang cac nha dau tw nén tiép tuc dirng ngoai thj trwdng do co hoi thue sw con chwa xuét hién.

Tiéu diém trong ngay:
SBT Loi Ttre C Tare 13,5% Cho Nam 2013 MUA  GMT:18.600déng  Daihan  Tr.3

NBP Ky vong tang trwédng 20% nam 2013 MUA GMT: 15.900 ddng Dai han Tr.4

XEM PHU LUC 1 VE DIEU KHOAN CHO VIEC CUNG CAP BAO CAO VA NHI*NG KHUYEN CAO



Tin doanh nghiép

* Ngan hang:

Theo théng tin tr NHNN, tinh dén ngay 23/4/2013, huy dong vén toan hé théng tang 5,3% va tin dung ting 1,4% so v&i cubi ndm 2012. So sanh véi mirc ting
trwéng huy dong va dw no cung ky ctia ndm 2012 (thang 4/2012 so véi thang 12/2011) 1an lwot 1a 3,4% va -0,7% cho thay tinh hinh hoat déng ctia cac NH da
bat dau cé chuyén bién tich cwc hon so véi ndm trude.

Tuy nhién, mot s6 NH cong bd két qua kinh doanh so bd Quy 1/2013 gidm so v&i cung ky 2012 chi yéu do I4i suét cho vay tiép tuc giam nhanh hon mirc giam
clia i suét huy dong va mét phan vén huy dong duoc stv dung dé dau tw vao trai phiéu chinh phi véi lai suét thap da lam gidm ty |& 13i bién cla cac NH.

= BVH:

Tai Dai hoi cb6 dong thudng nién ngay 24/04/2013 vira qua, BVH théng bao Ba Nguyé&n Thi Phac Lam, CEO cla BVH tir ndm 2007, sé nghi hwu tir 01/06/2013.

Tham gia tap doan BVH t&» nam 1981, Ba Lam duworc coi la mét trong nhivng ngudi d&t nén mong cho Tap doan Bao Viét hién nay.

Ong Tran Trong Phuc sé thay thé ba Nguyén Thi Phlic LAm dam nhan vi tri CEO trong nhiém ky 2012-2017. Ong Phtic c6 gan 20 ndm kinh nghiém & BVH,
trwée khi dwoc bd nhiém vi tri CEO clia BVH, éng Phuc la Téng Giam dbc cong ty Bao hiém Béo Viét, cdng ty con 100% vén ctia BVH, dan dau trén thi trwéng
bao hiém phi nhan tho Viét Nam.

Chung t6i cho réng viéc BVH thay déi CEO sé khéng cé tac dong manh dén BVH trong ngan han. V& dai han, cing véi sw gia nhap clia cé déng chién lwéc
m&i Sumitomo Life, chiing t6i ky vong cac san phdm bao hiém strc khde va hwu tri ciia BVH sé duwgc mé rong.

N&m 2012, Loi nhuan rong cong ty dat 1348 ty déng, tdng 12% n/n trong do, trong d6 thu nhap hoat déng tai chinh tang 58% n/n dat 2.319 ty ddng, do ty suét
sinh loi cai thién lén 7,1% trong 2012 so v&i 4,6% trong 2011. BVH dat ké hoach lgi nhuan nam 2013 dat 1383 ty déng, twong dwong tang 2,6 % n/n . Cong ty
cling dy kién chi tra cb tirc 1500 ddng cho nam 2013, twong dwong ty suét cb tirc 3%. BVH hién dang giao dich & mirc P/B 2013 khoang 2,7x, thdp hon mic
P/B trung binh trong lich st giao dich ctia c¢b phiéu.



e C6 tirc 2.000 déng/cp cho nam 2013. Twong ng véi loi tirc ¢b tirc hdp dén
13,5%. Trong dé, 1.000 dong/cp sé dwoc tam (kng ngay trong thang 5 nay.

« Trién vong tang trwéng vibng chac. Nho cong suét ép mia dugc nang 9% lén
9.800 tan mia/ngay va ké hoach mé& réng vung nguyén liéu 68% lén khoéng 21.000
ha (nho dw an 10.000 ha vung mia nguyén liéu tai Campuchia). Bam bao du
ngudn mia nguyén liéu cho hoat dong clia SBT trong dai han.

e Cong ty Mia dwéng san xuét dwéng tinh luyén (RE) hang dau Viét Nam. San
phdm duwong RE cua SBT c6 chat lugng cao va dugc sir dung bdi cac doanh
nghiép thuc phdm hang dau trong nuwéc. Khodng 90% san luwong cta SBT dugc
tiéu thu 4n dinh bai cac khach hang doanh nghiép véi gia ban cao hon dwdng kinh
trang RS khoang 20%.

e Dinh gia ré, Chi s6 PE duw phong nam 2013 & mic 6 lan va gia muc tiéu 18.600
doéng/co phiéu clia chung téi van cao hon gia thj trwedng hién tai 26%. MUA.

e Dw bao LNST 2013 giam nhe 3% n/n con 359 ty déng: Chung t6i dw phéng san
lwong tiéu thu‘cﬂa SBT sé tang 18% n/n dat 119.000 tan véi gjé ban én dinh &
mirc 17.000 dong/kg va doanh thu tang 19% n/n dat 2.373 ty dong. Trong quy 1
vira qua, SBT dat 499 ty doanh thu (-21% n/n) va 52 ty LNST (-45% n/n).

Téng Quan: Céng ty san xuat dwong tinh luyén RE véi chat lwgng cao hang dau

Viét Nam.
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Théng tin c6 phiéu:
M4 cb phiéu:

Sé lwgng cb phiéu (trigu):
Vén hoa thi trweng (US$ m)
GTGD binh quéan (ty déng)
VN Index:

Ty |é giao dich tw do (%):
ROE (%)

Tién mét rong ( ty VND):
Tai san c¢b dinh/cd phiéu
C6 déng lon:

THANH THANH CONG JSC
DANG THANH CO LTD
GIA LAl ELECTRICITY

SBT VN
141
94,0
0,21
475,24
39,30

21.8
111
3,805

26.4
26.3
8.0

Nguyén Trung Hoa
hoa.nguyen@maybank-kimeng.com.vn

D3i PE (bén trai) va PB (bén phai)
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NBP: Ky vong tang trwdng 20% nam 2013

e Loii nhuan quy 1/2013 tang vot. Doanh thu quy 1/2013 dat 238,6 ty, tang toi
56,5% nhd san lvgng tang 18% va gia ban tang 34,5% so véi cung ky. Lgi nhuan
bién hoat ddng dworc cdi thién tr 3% (quy 1/2012) 1én 5,6% (quy 1/2013). Nh& do,
lgi nhuan hoat déng va lgi nhuan sau thué tang t&¢i 190% so v&i cung ky.

« Tinh hinh tai chinh tét. Cong ty khéng cé khodn vay ng ndo nén duy tri dwoc
trang thai tién mé&t rong. Nhidu nam lién tuc cdng ty ludn tao ra dong tién tir hoat
ddng san xuét kinh doanh, dd bu d&p cho céc hoat ddng tai chinh va dau tw.

e Trién vong tich cwc nam 2013. Chung t6i tin rdng cac cong ty nhiét dién, trong d6
c6 NBP, sé tang trudng tét trong ndm nay do ngudn dién huy déng tir thuy dién sé
gidm. Chung t6i dy bao san lwong dién ctiia NBP tang 10%, cung v&i gia ban tang
11% (theo gia tam tinh trong quy 1/2013), sé kéo doanh thu 2013 tang 21% so v&i
2012, dat 758 ty. Loi nhuan sau thué wéc tdng 20%, dat 34 ty do I4i suét tién guvi
gidm so v&i nam trudec.

e Khuyén nghi. C4 phiéu NBP dang giao dich v&i PE dw phong 5x, thap hon so véi
PE trung binh 6x clia cac cong ty cting nganh. Khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu
15.900 ddng/cd phiéu, cao hon 18,8% so véi thi gia hién tai.

Téng Quan: Cong ty nhiét dién chay than & Mién Béc véi cong suat 100MW, déng

gop khoang 1% tbng san lwong dién ca nwéc.
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Phan tich ky thuat
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VN-Index: Phuc hoi

VN-Index phuc hdi tr& lai trong phién hém nay sau
khi cé mét phién giao dich kha am dam trwéc dé. Du
ghi nhan tang diém, dwong gia van chi tao ra mét
nén lién sau thap hon, diéu nay phan nao lam mét di
y nghia phién tang diém.

Xu hwéng ngén han cia VN-Index van dwoc nhin
nhan 1a gidm diém. H6 trg gan nhat tai ving 460
diém, khu vuc tring 1&p clia nguwéng Fibo 38.2% va
cac day trwdc d6. Khang cuy tai 484 diém — dinh lién
trwée va cling la vuang ma MA-50 dang hoat dong.

A

Thanh khoan sau khi tao “ky luc thap” méi da ting
tré lai 20% so v&i mirc thap trwdc dé. Du vay muc
KLGD hién tai van thdp hon dang k& ky vong cula
ching t6i tai ving 50 triéu cp/phién (mrc dé vuwot
thanh cong MA-50 ngay tinh trén KLGD).

Tin hiéu ky thuat van bi quan. MACD gidm nhe, tiép
tuc nam du¢éi duwdng 0 va dwong tin hiéu. Bwdng gia
van ndm bén duéi MA-50 ngay dé xac nhan xu
hwéng gidm.
QUAN TRONG: Tinh dén hién tai, xu hwéng cta VN-
Index tiép tuc 14 gidm diém. Can it nhat mot sw gia
tdng vwot khang cw 484 diém di kém véi thanh
khoan cai thién manh mé& dé nhin nhan lai diéu nay.
Chién lwoc Pau tu:
- Véi cac nha dau tw thuan xu hwéng, cho dén hién
tai van chwa c6 diém mua méi phu hop.

- Viéc gitr mot ty trong ;ién mat cao trong danh muc
van sé |a diéu can thiét vao luc nay.



Nguyén Thanh Lam
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HNXINDEX (58.3000, 59.0700, 58.1200, 59.0600, +0.76000) : HNX-Index: Tiép tuc thir lai khang cw
D*[H I e HNX-Index c6 phién tang kha &n twong sau khi “Iv
H Resistance: 60 - 65 du” & hai ngay trede do. Voi phién tang nay, duong
. I gia da tiép can gan hon vung khang cw quan trong
Support: 37.3 0 diém. " i

e Xu hwéng ngan han tam thei van la gidam diém. Ving
khang cu tai mirc 60 diém — khu vuc dinh lién trwéc

60 va ciing la “duwong vién cd” ma duong gia da cét
b D . xuong trwéc d6. Néeu thanh cong vwot khang cuw nay,
IE]+ " L s cai thién trong xu hwéng sé dworc tinh dén.

¢ Thanh khodn ciing ghi nhan cai thién tét hon khi tang
60% tlr mirc thap ky luc phién trwéc d6. DU sy cai
55 thién 1a dang k&, mirc KLGD hién tai van con cach
xa ky vong cla chung t6i tai ving 45 triéu cp/phién,
murc da dé tao ra mau hinh KLGD tich cuwc hon.

e Chi bao ky thuat tiép tuc cé cai thién nhe. MACD gia

tdng manh hon va da tién sat bén dwéi dwong tin

- hiéu, khd néng céat qua la twong déi cao. MA-50

i 1 ngay van & trong trang thai giam va duy tri vi thé bén
trén dwong gia.

e QUAN TRONG: Cho dén khi chwa cé sy bit pha
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Bang theo dbi ¢b phiéu khuyén nghi

wace M rngwa SR nn OF 08 S Gagn  Jewme adg L
(**) nhan trang thai
AVF Ban bang mé& 7.4 7.2 6.6 8.6 2.7% 25-Mar-13
c21 Mua bang mé& 16.9 16.3 19.8 14.6 -3.6% 29-Mar-13
VIS Ban bang mé& 9.4 10.3 8.0 10.6 -8.5% 1-Apr-13
CSM Mua bang mé& 33.6 30.6 39.5 29.6 -9.2% 4-Apr-13
SRC Mua bang m& 18.0 18.8 20.0 16.6 -1.1% 12-Apr-13
KBC Ban bang mé& 6.9 7.0 5.8 8.0 2.9% 15-Apr-13
DIG Ban bang m& 11.6 11.2 10.0 13.0 5.2% 16-Apr-13
BVH Ban bang mé& 47.5 46.1 41.2 53.0 3.2% 17-Apr-13
ITC Ban bang mé& 7.6 7.4 6.3 8.9 6.6% 22-Apr-13
CTG Ban bang m& 18.3 18.7 16.5 20.2 0.0% 24-Apr-13
KSB Ban bang m& 20.0 20.6 17.0 22.0 -5.0% 24-Apr-13
DXG Ban bang mé& 8.2 7.5 6.0 10.0 8.5% 26-Apr-13
PNJ Ban bang mé& 26.7 26.7 23.2 28.9 1.1% 26-Apr-13

(*) Luu y Viét Nam chuwa c6 ludt cho viéc “muon bén truée” ¢b phiéu nén chung téi duwa ra khuyén nghi “bén” chi nhdm &m chi déc tinh hién nay cta cé phiéu nay.

(**) Gié hién tai chinh la gia déng ctra phién giao dich ngay hém nay déi véi nhitng cé phiéu dang mé trang théi. Riéng dbi véi nhiing cb phiéu da déng trang théi thi gié
hién tai dwoc ghi nhén la mdrc gia tai thoi diém déng trang thai.

(1) Do gié cé phiéu nay da téang lai qua 10% ké tir mirc giéd dong cira thap nhat ma cé phiéu nay dat duoc, do dé ching téi thuc hién chét 1o, thoat khdi trang thai BAN.
(2) Do tinh hinh thay déi nén chung toi thuc hién chét Ii/cét 16 sém dbi véi cac b phiéu nay véi muire loi nhuén/Ib ghi nhén tuong (ng.

(3) Do c6 phiéu nay da dat dén mirc gia muc tiéu goi MUA nén chung toi thuc hién dong lai trang thai MUA da mé, ghi nhan murc loi nhuén tuong tng.

(4) Do céac cé phién nay da gidm vé dudéi murc gia dimng 16 nén chung téi thuc hién déng lai trang thai MUA d& mé véi mire 16 ghi nhén twong tng.
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KHUYEN CAO

Ban Tin MBKE la san pham cliia Céng ty Chirng khoan Maybank Kim Eng (MBKE), phat hanh hdng ngay dén quy khach hang.

Ban tin nay cung cap thong tin va nhirng y kién chi danh cho muc dich tham khéo. Ban tin khéng c6 y dinh va muc dich clu thanh nhi*ng 161 khuyén tai chinh,
dau tw, giao dich hay bat ky 161 khuyén nao khac. Ban tin khdng dugc phén tich nhu mot sy xdi giuc hay mot yéu cau mua hay ban bat ky chirng khoan nao.
Théng tin va nhirng I&i binh luan khdng c6 y tan thanh hay khuyén nghi cho bat ky loai chirng khoan hay nhirng phuwong tién dau tw khac.

Ban tin nay dwa vao nhirng théng tin dai chung. Maybank Kim Eng c¢6 géng trong pham vi cé thé sir dung théng tin day dd va dang tin cay, nhwng chung toi
khong khang dinh nhirng thong tin dwa ra 1a hoan toan chinh xac va day dd. Ngwéi doc cling nén lwu y rang ngoai trir diéu ngwoc lai dwoc néu ra, Maybank
Kim Eng va bén cung cap di¥ liéu thir 3 khéng ddm bao vé tinh chinh xac, day du va kip thdi cha div liéu ma chung t6i cung cap va sé khoéng chiu trach
nhiém cho bt clr sw thiét hai nao lién quan dén viéc st dung nhirng di¥ liéu do.

Tét ca quyén dwoc dam bao. Tirng phan hodc toan bd ban tin nay khéng dwoc stra chiva, sao chép bang bat cv hinh thirc nao néu khéng coé sw chap thuan

bang van ban ctia MBKE.

Lau 1, 255 Tran Hwng Dao, Quan 1, TP. HCM
Tel: +84 8 3838 6636

Fax: +84 8 3838 6639

Call Center: (08) 44 555 888

Website: www.kimeng.com.vn

139 Ha Huy Giap, TP. Bién Hoa, Bdng Nai
Tel: +84 61.3940490
Fax: +84 61.3940499
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Can Tho
Tel: +84 710 3760 200
Fax: +84 710 3760 201

14 - 16 Ham Long, Phwdng Phan Chu Trinh,
Quéan Hoan Kiém, TP. Ha Noi

Tel: +84 4 2221 2208

Fax: +84 4 2221 2209

Call Center: (04) 44 555 888

Tang 3, Toa nha DG tower , S6 15 Tran Phu,
Q.Ng6 Quyén, Hai Phong

Tel: +84 313 250250

Fax: +84 313 250000

LAu 2, 482 Hoang Diéu, Quan Hai Chau, TP. Ba
Nang

Tel: +84 511 3868 660

Fax: +84 511 3868 661

Call Center: (0511) 44 555 888

982-984-986-986A Nguyén Tréi, Quan 5, TP. HCM
Tel: +84 8 3853 6888

Fax: +84 8 3859 0699

Call Center: (08) 44 555 888

278 Tran Nao, Phwdng Binh An, Quéan 2, Tp.HCM
Tel: +84 8 3740 7001
Fax: +84 8 3740 7002

Lau 3 TTTM Nguyén Hué, 9/9 Tran Hung Dao, Long
Xuyén, An Giang

Tel: (84) 76 3922 229 - Fax: (84) 76 3922 899

Call Center: (08) 44 555 888

456 Phan Xich Long, P2, Q.Phd Nhuan, TP.
HCM

Tel: (08) 62 927 029

Fax: (08) 62 927 019

Call Center: (08) 44 555 888

27-29-31 Trwng Nhi, Phwdng 1, TP. Ving Tau
Tel: +84 64 3577 677
Fax: +84 64 3577 666



