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Sau khi tré lai tir ky nghi 1& kéo dai, thi trwéng tiép tuc c6 1 ngay gidm diém, va thé hién déu hiéu suy yéu. Dong ctra, VN-Index da
gidm 0,3% dat 473 diém va HNX-Index giam 0,1% dat 58 diém. D&c biét hon, cac cb phiéu (cp) blue-chip va cac cp cé beta cao tiép
tuc gidm thé hiéu tam ly thi treéng dang yéu va dé bj tdn thuwong hon bao gid hét. Ching t6i cho rdng néu VN-Index gidm qua ving
465 sé kéo theo rdi ro giam gia manh trén VN-Index. Ngay hédm nay ciing chirng kién khéi lwong giao dich thap véi chi 25,8 triéu cp
trén HOSE va 14,8 triéu cp trén HNX dwoc giao dich, day déu 1a mic thdp hon so véi trung binh 50 ngay gan nhét. V&i tinh hinh
thanh khoan nhw vay, chwa thé ky vong vé trién vong vitng chéc hon cla thi trwong.

Hém nay chi s PMI dwoc céng bd véi 51 diém, day la thang the 2 lién tiép chi sb nay trén mirc 50 diém (mot cdt mbc thé hién tin
hiéu lac quan v&i chi sb san xuét cong nghiép). Mac du tin hiéu tét tir chi sé PMI nhuwng thi trwéng van gidam diém do két qua kinh
doanh quy 1 va ké& hoach kinh doanh 2013 ctia nhiéu coéng ty niém yéu van chwa thé hién d4u hiéu lac quan. Chuang téi cho réng thi

trwéng chi lac quan hon néu tang trwdng tin dung tré lai va két qua kinh doanh cac cong ty sang sta hon.

Vé& mét ky thuat, thi trwdng van tiép tuc tin hiéu giam va bat dau bwdc vao ving qua ban, cac chi bao k¥ thuat tiép tuc xau di thé

hién chwa cé dau hiéu dao chiéu trén ca 2 san. Vi thé, ching téi cho rédng hanh déng hop Iy 14 tiép tuc chd doi thay vi bat day.

Tiéu diém trong ngay:

MPC Lén ké hoach hiy niém yét BAN Dai han Tr.2
CTD Dy bao lgi nhuan 2013 gidm BAN GMT: 30.900 déng Dai han Tr.3
POM Trién Vong 2013 Chwa Kha Quan BAN Dai han Tr.4

XEM PHU LUC 1 VE DIEU KHOAN CHO VIEC CUNG CAP BAO CAO VA NHI*NG KHUYEN CAO
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= MPC Ién ké hoach hay niém yét. MPC sé& lay y kién cb dong vé ké hoach hay Théng tin ¢6 phiéu:
niém yét. K& hoach hdy niém yét nay lién quan dén viéc phat hanh 30 triéu c6  ma cb phiu: MPC VN 490 4000
phi€éu méi (tang 43%) cho nha dau tw chién lvgc hon la do hoat dong san xuat S6 Irong cb phiéu (tridu): 70 36,000
kinh doanh ctia MPC. Chung t6i cho rang kha nang MPC huy niém yét la kha cao o o 3.00 | 34,000
do chii tich ciia MPC va gia dinh d4 chiém 62,5% cb phan clia MPC (tirc 62,5%  Von hoa thitrrong (US$ m) 893 250 n [ 3000
quyén biéu quyét). Trong truong hop MPC bi hlly niém yét, tinh thanh khodn clia  GTGD binh quén (ty déng) 0,57 2004 N/l 1 26000
MPC la dieu dang lo ngai, do d6 khéng thich hgp cho nha dau tw ca nhan. VN Index: 47302 % L 28,000

* Nhiéu lo ngai. MPC dang bj de doa béi hdi chirng tom chét som. Gia tdm nguyén 1y s giao dich tw do (%): 21 ;zz 2222
lieu, do vay, dang c6 xu hwdng tang. Chang téi cling chwa thay mt dong lwc tang ROE (%) 91 D'DD' 20'000

trwdng nao cho MPC khi cac thj truong Chau Au chwa phuc héi trong khi Nhat ™ May dn Wi Mg Sep O Moy Dec dn Feb Mer Apr Way
Ban va Han Quoc cling bi anh hwédng xau do dong tien dang bi mat gia. Ngoai ra,  Tién matrong (ty VND): (3.494) et e Cht M s (el MPCYHD

t6m xuét khau cdia Viét Nam con chju canh tranh gay gét tir tom An D6 khi gid ban  Tai san ¢b dinh/cd phiéu

> % AN 23.714
cua nwdéc nay thap’h0n~30% gia ban cda Viét Nam. ’ ’ Cé déng I6n: 3112 (ty déng) 2009 2010 2011 2012F 2013F
e Dinh gia khéng hap dan. MPC dang co ty Ié no rong/von chd s& hiru Ién den 2,2 Doanh Thu
lan. MPC dang giao dich & mtrc P/E khoang 18,7 lan, gan gap ba so véi cac cong  Chu Thi Binh 2496 3.094 5108 7.014 7798 8.188
ty thiy san trong nwée. Khuyén nghi BAN ngan han. Lé Van Quang 22 Lotnhuanrong 243 315 275 90 100
Tong Quan: Cong ty ché bién va xuét khau tém dirng dau Red River Holding 95 EPS@ 3469 4495 3922 1286 1428
PIE . 8,6 6,7 75 208 187
Ty suat co tire (%) 42 ) ) 9.3 36
Phan tich ky thuat: Xac nhan xu hwéng giam ngan han Nguyén Thanh Lam
= Xac nhéan xu hwéng giam ngan han: MPC dwoc nhin nhan nam trong xu hwéng I MPC (28.8000, 28.8000, 26.8000, 26.8000, -2.00000}) E g5
giam gia ngan han khi dudng gia cia co phieu nay da lan lugt tao ra nhitng mec 1 A | F 24
dinh va day lién sau thAp hon trén db thi. IRy || ‘r"| | -
= Bat dau yéu hon thi tredng chung: MPC sau mét giai doan di chuyén ngang i [ !I---Tlir 'ILIE. I T[T!' F 30
bang v&i mirc hoat déng chung clia thj trwong da bat dau ghi nhan nhixng mirc il !'l]. i | |l ;--ﬁ..HIT, o | | Y |- 28
yéu di rd rang hon, thé hién qua viéc chi bao relative strength dang giam tr& lai. ) by rot o el || ; . -2
* Thanh khoan manh tré lai: Trong qua trinh MPC bat d4u suy gidm vao nlra cudi & m"l]"_;r“ - -2
thang 4, KLGD da ghi nhan sy gia tdng manh mé. Tuy nhién & cac phién ma ’ "'-__ o 22
dwong gia sut giam, thanh khoén thwong tang cao hon cac phién MPC tang gia, _ ;2
cho thay bén ban van dang nam quyén chd déng. i - __ﬁf_lf_!_tff Strength (0.054495)
= Khuyén nghi: V6i viec MPC d3 tao 1ap day lién sau thAp hon dé xac nhan xu - TN T Loe
h_l{’c'rng 'gié’m gia ng&én h_a~n, (ihl:l‘["\g tgi chg rang nha dau tw cén suy nAghT’_dén viéc VOLUME DOWN (87, 260.00), VOL Up (0) - =
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CTD: Dw bao Igi nhuan 2013 giam

Loi nhuan quy 1/2013 giam. Doanh thu quy 1/2013 dat 969 ty, tang nhe 0,9% so
véi cung ky. Tuy nhién, loi nhuan tir hoat ddng SXKD gidm 34,5% do gia vén
hang ban tang 1,3% va chi phi quén ly doanh nghiép tang t6i 84,9%. Lai suét tién
gl tdng hon ba 1an so véi cung ky da bu dap phan chi phi hoat déng, gilp loi
nhuan truéc thué chi giam nhe 0,8% so véi cung ky, dat 64,5 ty.

e Tang trwwdng phu thudc vao thj trwoong BDS. V&i 48% doanh thu tir xay dwng
can ho, trién vong téng trwdng ciia CTD van phu thudc nhiéu vao thi trwéng BDS.
Mac du chinh pha da dwa ra mot s chinh sach hé tro kich ciu, van khé c6 thé c6
chuyén bién tich cyc trén thj truong BDS trong nam nay.

Dw bao 2013. CTD sé téng ty 1& s& hiru & Unicons (cong ty lién két chuyén vé xay
dwng va vat liéu xay duwng) tr 31% Ién 51%, do do6 chung t6i ky vong doanh thu
hop nhét tang 7%, dat 4.790 ty do hop nhat KQKD céng ty con. Tuy nhién, LNTT
wéce gidm 1,5%, dat 215 ty do thu nhap tai chinh rong wéc gidm 22% (cong ty co
kha nhiéu tién mat va khéng cé no vay, tuy nhién |4 suat ndm nay thap hon nam
trwdce).

Khuyén nghi. Ching t6i wéc tinh EPS 2013 dat 4.757 déng/pp, twong dwong voi
PE dw phdng 7,7x, cao hon so voi PE trung binh cia c6 phiéu. Chung tdi khuyén
nghi Ban CTD v&i gia muc tiéu 30.900 dong/cp.
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e R ’ “ietnam Yh Ho Chi Minh Index (Indexed to CTD-YN)
Tai san c6 dinh/co phiéu 47.296
Co6 dong lén: 31/12 (ty dong) 2009 2010 2011 2012 2013F
Kustocem Pte. Ltd. 947 DoanhThu 1.962 3.304 4510 4.477 4790
Tan Viet Invest g3 Loinhuanrong 228,1 2403 211,1 2185 2004
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POM: Trién vwehu‘aKhé Quan - BAN

Dw bao 2013 chwa kha quan. POM dat muc tiéu doanh thu 12 nghin ty dong tang
nhe so v&i nam 2012. Tuy nhién, LNST muc tiéu béng 0 trong trwong hop xau nhét
va 200 ty ddng trong trwdng hop tét nhat. Chang tdi cho rang kha nang dat muc
LNST 200 ty déng twong déi thp vi nganh thép dwoc dy bao van tiép tuc kho
khan trong ndm 2013. LNST quy 1/2013 clia POM wéc 16 khoang 23 ty dong.

Loi nhuan bién thu hep do céng suat van hanh giam manh. Sau khi dwa nha
may mo&i POM 3 vao hoat dong, cong suat van hanh cta POM nam 2012 chi dat
46% cong suét thiét ké. Didu nay da lam gia ting dang ké chi phi ¢ dinh trén méi
don vi san phdm va lam cho lgi nhuan bién gop ciia POM gidm manh. Dy béo
n&m 2013 cong suét van hanh clia POM ciing chi & mirc thép tir 50-55%.

No¢’ vay qua cao. Hé sb no rongNCSH ctia POM vao cudi nam 2012 1én dén 2 1an,
gan gap doi so v&i hé sb ng clia Tap doan Hoa Phat (HPG). Do dé ap lwc lai vay
van con la ganh nang déi véi POM trong ndm 2013.

Giao dich ndi bo phirc tap. Cong ty Thép Viét cling cac cd dong lién quan sé hiru
dén hon 85% cb phan ctia POM va s& hivu 50% cb phan tai Céng ty Thwong mai
Pomina — nha phan phéi doc quyén thép Pomina. Ngoai ra, POM ciing mua mot
phan thép phé nguyén liéu tir cong ty me Thép Viét. Didu nay gay lo ngai déi voi
nha d4u tw vé tinh minh bach trong céc giao dich néi bo ctia POM.

e Téng Quan: Cong ty san xuét thép xay dwng hang dau Viét Nam véi 15,6% thi
phan trong nam 2012.
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31/12 (ty ddng) 2009 2010 2011 2012
Doanh Thu 7539 11203 11.995  11.747
Loi nhuan rong 505 658 404 45
EPS (4) 2693 3511 2.157 25
P/E 4,9 3,8 6,1 520
TS/ suét Cé tre (%) 7.1 3,3 14,9 0,0




Phan tich ky thuat

D\@IINDEX (474.540, 476.420, 472.160, 473.020, -1.49002)
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VN-Index:

Tré lai sau ky nghi |1& kéo dai, VN-Index ndi riéng va
TTCK Viét Nam néi chung van & trang thai kha i ach
trong giao dich.

1 ach sau lé

Két qua gidm tiép tuc trong ngay hom nay khién xu
huéng cha VN-Index van dwoc nhin nhan 1a giam,
cac quy tac dinh day lién sau thap hon ré rang chua
bi thay dbi.

H& tro' gan nhét van duy tri tai vung 460 diém, khu
vue trung 1&p clia nguéng Fibo 38.2% va ving day
trwéc d6. Khang cuy tai 484 diém — dinh lién trwdc va
cling la ving ma MA-50 dang phat huy vai trd khang
cw cla minh.

Thanh khodn cé “ky luc” mdi, ghi nhan mic thap
nhat ké tr dau thang 12/2012 dén nay (5 thang).
Thanh khoan lién tuc & mic yéu cho thdy sy than
trong cla nha dau tw dang 1én cao d6 va diéu nay
khéng cé lgi cho trién vong ctia VN-Index.

Tin hiéu ky thuat van bi quan. MACD tiép tuc di

xubng, chi béo nay van dang ndm dwéi duwong 0 va

dwong tin hiéu. Pwdng gia van dang nam bén duéi

MA-50 ngay dé xac nhan xu huéng giam.

QUAN TRONG: Xu huéng tang tinh dén hién tai

chua c6 sy thay doi, du vay mét sy xdm pham hé tro

483 diém sé& khién quan diém nay clia ching t6i tr&

nén thiéu virng chac.

Chién lvgc Pau tw:

- Nha dau tw nén tiép tuc duy tri mét ty trong cb
phiéu & murc thap.

- Viéc mua vao tinh dén hién tai van &n chtra nhiéu
rdi ro va chwa duoc khuyén khich.
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HNX-Index: Tiép tuc yéu

HNX-Index c6 phién gidm nhe th( hai lién tiép sau
khi da tang kha manh & ba phién trwéc d6. Véi két
qué nay, xu huéng gidm tiép tuc dwoc bao luu do
cac nguyén tac dinh day thap hon van duy tri.

Sw suy gidm dién ra khi HNX-Index dang cb géng
thr lai vung khang cy 60 diém - khu vwc dinh lién
trwdc va mirc dé vwot trd lai “dwong vién c6” ma
HNX-Index d& cét xubng truwéc do. Néu tiép tuc that
bai trong nd lwc vuwot khang cw, xu huéng clia HNX-
Index khé c6 dwgc sy cai thién dang ké nao.

Twong tw san HO, thanh khodn phién hom nay cling
ghi nhan mirc thap ky luc méi dbéi véi san HA. Véi
két qua nay, dong tién dwoc nhin nhan van dang tiéu
cuc.

Chi bao ky thuat cé chuyén bién nhd. MACD ting
nhe va thu hep hon khoang cach véi dwong tin hiéu.
Puong tin hiéu. MA-50 ngay van & trong trang thai
gidm va duy tri vi thé bén trén dwong gia

QUAN TRONG: Chung t6i gitr cai nhin khdéng tich
cwe vé trién vong ngén han cla chi s6 HNX-Index.

Chién lwgc Pau tu:

- Viéc mua vao déi véi cac ma trén san HA nhin
chung van tiem an nhieu rii ro va khéng duoc
chung téi khuyén khich thwc hién.



Bang theo dbi ¢b phiéu khuyén nghi

wace M rongma | OE et S8 00 8 Gagn  NWRE ahy Ly
(**) nhan trang thai
AVF Ban bang mé& 7.4 7.2 6.6 8.6 2.7% 25-Mar-13
c21 Mua Bang mé 16.9 16.3 19.8 14.6 -3.6% 29-Mar-13
VIS Ban bang mé& 9.4 10.2 8.0 10.6 -8.5% 1-Apr-13
CSM Mua bang mé& 33.6 30.5 39.5 29.6 -9.2% 4-Apr-13
SRC Mua bang mé& 18.0 17.8 20.0 16.6 -1.1% 12-Apr-13
KBC Ban bang mé& 6.9 6.7 5.8 8.0 2.9% 15-Apr-13
DIG Ban bang mé& 11.6 11.0 10.0 13.0 5.2% 16-Apr-13
BVH Ban Bang mé 47.5 46.0 41.2 53.0 3.2% 17-Apr-13
ITC Ban Bang mé 7.6 71 6.3 8.9 6.6% 22-Apr-13
CTG Ban bang mé& 18.3 18.3 16.5 20.2 0.0% 24-Apr-13
KSB Ban bang mé 20.0 21.0 17.0 22.0 -5.0% 24-Apr-13
DXG Ban bang mé& 8.2 7.5 6.0 10.0 8.5% 26-Apr-13
PNJ Ban bang mé& 26.7 26.4 23.2 28.9 1.1% 26-Apr-13

(*) Luu y Viét Nam chuwa c6 ludt cho viéc “muon bén truée” ¢b phiéu nén chung téi duwa ra khuyén nghi “bén” chi nhdm &m chi déc tinh hién nay cta cé phiéu nay.

(**) Gié hién tai chinh la gia déng ctra phién giao dich ngay hém nay déi véi nhitng cé phiéu dang mé trang théi. Riéng dbi véi nhiing cb phiéu da déng trang théi thi gié
hién tai dwoc ghi nhén la mdrc gia tai thoi diém déng trang thai.

(1) Do gié cé phiéu nay da téang lai qua 10% ké tir mirc giéd dong cira thap nhat ma cé phiéu nay dat duoc, do dé ching téi thuc hién chét 1o, thoat khdi trang thai BAN.
(2) Do tinh hinh thay déi nén chung toi thuc hién chét Ii/cét 16 sém dbi véi cac b phiéu nay véi muire loi nhuén/Ib ghi nhén tuong (ng.

(3) Do c6 phiéu nay da dat dén mirc gia muc tiéu goi MUA nén chung toi thuc hién dong lai trang thai MUA da mé, ghi nhan murc loi nhuén tuong tng.

(4) Do céac cé phién nay da gidm vé dudéi murc gia dimng 16 nén chung téi thuc hién déng lai trang thai MUA d& mé véi mire 16 ghi nhén twong tng.
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KHUYEN CAO

Ban Tin MBKE la san pham cliia Céng ty Chirng khoan Maybank Kim Eng (MBKE), phat hanh hdng ngay dén quy khach hang.

Ban tin nay cung cap thong tin va nhirng y kién chi danh cho muc dich tham khéo. Ban tin khéng c6 y dinh va muc dich clu thanh nhi*ng 161 khuyén tai chinh,
dau tw, giao dich hay bat ky 161 khuyén nao khac. Ban tin khdng dugc phén tich nhu mot sy xdi giuc hay mot yéu cau mua hay ban bat ky chirng khoan nao.
Théng tin va nhirng I&i binh luan khdng c6 y tan thanh hay khuyén nghi cho bat ky loai chirng khoan hay nhirng phuwong tién dau tw khac.

Ban tin nay dwa vao nhirng théng tin dai chung. Maybank Kim Eng c¢6 géng trong pham vi cé thé sir dung théng tin day dd va dang tin cay, nhwng chung toi
khong khang dinh nhirng thong tin dwa ra 1a hoan toan chinh xac va day dd. Ngwéi doc cling nén lwu y rang ngoai trir diéu ngwoc lai dwoc néu ra, Maybank
Kim Eng va bén cung cap di¥ liéu thir 3 khéng ddm bao vé tinh chinh xac, day du va kip thdi cha div liéu ma chung t6i cung cap va sé khoéng chiu trach
nhiém cho bt clr sw thiét hai nao lién quan dén viéc st dung nhirng di¥ liéu do.

Tét ca quyén dwoc dam bao. Tirng phan hodc toan bd ban tin nay khéng dwoc stra chiva, sao chép bang bat cv hinh thirc nao néu khéng coé sw chap thuan

bang van ban ctia MBKE.

Lau 1, 255 Tran Hwng Dao, Quan 1, TP. HCM
Tel: +84 8 3838 6636

Fax: +84 8 3838 6639

Call Center: (08) 44 555 888

Website: www.kimeng.com.vn

139 Ha Huy Giap, TP. Bién Hoa, Bdng Nai
Tel: +84 61.3940490
Fax: +84 61.3940499

28-33 Pham Ngoc Thach, Quan Kinh Kiéu, TP.

Can Tho
Tel: +84 710 3760 200
Fax: +84 710 3760 201

14 - 16 Ham Long, Phwdng Phan Chu Trinh,
Quéan Hoan Kiém, TP. Ha Noi

Tel: +84 4 2221 2208

Fax: +84 4 2221 2209

Call Center: (04) 44 555 888

Tang 3, Toa nha DG tower , S6 15 Tran Phu,
Q.Ng6 Quyén, Hai Phong

Tel: +84 313 250250

Fax: +84 313 250000

LAu 2, 482 Hoang Diéu, Quan Hai Chau, TP. Ba
Nang

Tel: +84 511 3868 660

Fax: +84 511 3868 661

Call Center: (0511) 44 555 888

982-984-986-986A Nguyén Tréi, Quan 5, TP. HCM
Tel: +84 8 3853 6888

Fax: +84 8 3859 0699

Call Center: (08) 44 555 888

278 Tran Nao, Phwdng Binh An, Quéan 2, Tp.HCM
Tel: +84 8 3740 7001
Fax: +84 8 3740 7002

Lau 3 TTTM Nguyén Hué, 9/9 Tran Hung Dao, Long
Xuyén, An Giang

Tel: (84) 76 3922 229 - Fax: (84) 76 3922 899

Call Center: (08) 44 555 888

456 Phan Xich Long, P2, Q.Phd Nhuan, TP.
HCM

Tel: (08) 62 927 029

Fax: (08) 62 927 019

Call Center: (08) 44 555 888

27-29-31 Trwng Nhi, Phwdng 1, TP. Ving Tau
Tel: +84 64 3577 677
Fax: +84 64 3577 666



