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Chinh sach hd tro

Viéc Ngan hang Nha nwéc sap dwa ra goi 30.000 ty d& hé tre cong vién chirc mua nha & véi 13i suat 6%/ndm 1a théng
tin trong tam cua thi trwong trong phién 14/3. Trong go6i hd tro nay, 1ai suat wu dai sé dwoc ap dung én dinh & mic
6%/n&m trong ba nam dau va tiép tuc dwoc hudng lai suat hd tro theo cong bd clia Ngan hang Nha nwéc. Nhém cb
phiéu b4t dong san da phan tng tét voi thong tin nay, trong d mot sd cbd phiéu ghi nhan mac tdng kha nhw: TDH
(+6,5%), DIG (+5,5%), LCG (+3,9%)... Chlng t6i c6 phan tich mdt s6 ma b4t dong san trong ban tin dé danh gia tac
doéng cla chinh sach dbi véi mot sé doanh nghiép bat dong san, ciing nhw bién ddng gia thj trwong ngén han trén quan
diém phan tich d6 thi.

Trén san HSX, sb c6 phiéu tang gia 1a 122 so v&i 80 ma gidm. V& mat ky thuat, méc du tang diém khi déng cira, trén d6
thi cGia hai chi s& déu tao ra cac nén thap hon. Bdng thoi, khéi lwgng giao dich 13p lai hién twong xay ra gan day: thanh
khoan gidm trong cac phién tang. Cac dau hiéu nay lam gidm di tinh tin cay cGa phién tang. Nhin réng hon, dwdng nhw
VN-Index dang tich Idy trong bién dd réng chirng 20 diém, tir 460 t&i 481 diém.

Tiéu diém trong ngay:

BDS Dong lwe tir goi hd tro nha & xa hoi Tr.3

XEM PHU LUC 1 VE DIEU KHOAN CHO VIEC CUNG CAP BAO CAO VA NHI*NG KHUYEN CAO



Tin doanh nghiép

Westernbank - PVF: Westernbank sé& t6 chirc DPHCD thuéng nién nam 2013 vao ngay 16/3 sap tdi, do dé cau chuyén hop nhét gitva Westernbank va
PVFC lai dwgc dé cap trong sudt nhirng ngay qua. Mot sb théng tin chi tiét vé viéc hd tro NH sau khi hop nhéat dwoc cong bé. Tuy nhién, theo ching
t6i c6 nhirng nodi dung trong ban kién nghi t&i NHNN khong thuc t&, nhw viéc hé tro thanh khoan 30.000 ty ddng tr NHNN v&i 1ai suét thap hon 14i suét
huy déng 6%, mién giam thué sau khi sap nhap hay viéc gidm ty |é dy trir bat budc. Ngay sau nhirng théng tin trén dwoc dwa ra, NHNN d& yéu ciu
Westernbank chinh stra mét sb ndi dung trong d& an hop nhat phu hop véi quy dinh hién hanh. Sau d8, PVFC cho biét van dang trong qua trinh
nghién clru, tim hiéu va xay dwng dé an cau tric chuyén d6i mé hinh hoat dong ciing nhw viéc hop nhéat véi Westernbank. Chung t6i cho réng viéc
hop nhét gitra Westernbank — PVF sé& dwoc hoan tat trong ndm nay, tuy nhién sau khi hop nhét, van can thoi gian dai 2-3 ndm dé ngan hang moi

thanh lap giai quyét khé khan dang ton tai & c& Westernbank va PVFC.

PVI c6 kha nang bi BBC kién vi khoan boi thwéng thiét hai ciia day chuyén san xuét banh pie sau sy ¢ vao nam 2011. Theo d6, gia tri hop ddng bao
hiém cta PVI v&i day truyén nay la 220 ty ddng, chi phi BBC phai chi trad dé& khoi phuc san xuét 1a 146 ty dong. Tuy nhién PVI mé&i chi tra sb tién 35 ty
dodng, do d6 BBC muén PVI phai béi thuweng theo hop déng da ky két. Cac diéu khoan chi tiét trén hop déng khéng dwoc cong bd, nhung theo ching
t6i PVI d3 trich lap dw phong bdi thuwdng cho yéu cau thiét hai nay tr ndm ngoai, do dé sé& khéng anh hwdng dén két qua kinh doanh 2013 clia cong ty.
Chung t6i gitr nguyén dw bao vé doanh thu va loi nhuan cta PVI trong nam 2013. V&i gia tri hop ddng bdo hiém cho nha may loc ddu Nghi Son lén
dén 6 ty USD, chung t6i ky vong tang trwdng thu phi bao hiém gbc nam 2013 sé dat khoang 40%. Loi nhuan rong cta PVI nam 2013 ciing dwoc dw
bao tang 30%.

PVI dang giao dich & mirc P/B 2013 0,6 14n, gan v&i mirc thap nhét trong lich st clia ¢b phiéu. Ngoai ra PVI con duy tri mire ty suat cd tirc kha déu

d&n 9%. Duy tri khuyén nghi Mua.



BDS: Bong Iwc tr goi ho tro nha & xa hoi

Ngan hang nha nuéc cong bd dy thdo cho vay nha & xa hoi véi lai suat 6%/nam. Goi

hé tro dw kién 30.000 ty ddng trong 3 nam tlr 18/03/2013-18/03/2016. RS rang véi

lwong tién dwoc bom vao thi trwdng trong giai doan t6i sé tao ra 1 ludng tién khong

nhd, dac biét sau khi dwgc nhan Ién trong nén kinh té, day sé la déng lwc tang

trwéng cho cac dy an BDS. Phan anh diéu nay 1 s6 ma BDS da tang manh BCI

(6,9%), TDH (6,5%), DIG (5,5%), HQC (3,7%), SCR (2,4%). Ching tbi dwa ra 1 s6

ma cé tiém nang tét dworc coi nhw méa cha chét trong nganh BBS.

DIG - Loi thé quy dat gia ré

« DIG hién s& hiru quy dat khodng 2800ha chi yéu tap trung tai Viing Tau, Ddng Nai
va Vinh Phuc. Trong d6 3 dw an quan trong cta DIG gém Dai Phuéc, Nam Vinh
Yén va Chi Linh c6 quy dat gan 1,000 ha véi chi phi d&n bu va lam ha tAng co ban
duei 3triéu/m2, day 1a nhirng dw an ky vong mang lai lgi nhuén 16n trong twong lai.

e Hién P/B cla DIG ciing & mirc hdp dan 0,7 1an, va tai san dinh gia lai trén 1 ¢
phiéu ctia DIG dang cao hon gia thi triérng 60% (trung binh mirc nay khoang 40%)

BCI - Vi tri dat dat tiém nang

e BCI hién s& hivu quy dat khoang 560ha chi yéu tap trung tai quan Binh Chanh va
Binh Tan, bén canh khu d6 thi méi Phu My Hung. Day sé la diéu kién dé BCI tang
trwédng manh mé khi thi trudng BDS phu hoi tré lai.

e Ty I& ng da gidm manh. Cu thé no rong cla coéng ty chi con 128 ty va chi sb
no/VCSH con 7%, day la mic thap hon nhiéu so véi trung binh nganh.

e Hién P/B clia BCI ciing & mirc hdp dan 0,6 1an, day la ving thap nhét trong lich st
clia BCI.

Phan Tich ky thuat

Nguyén Quang Duy
duy.nguyenguang@maybank-kimeng.com.vn
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Phuc héi cham chap

e Sau khi gy dwéng xu hwong s6 1, DIG giam khoang 14% ke tw dlem pha vo.
Hién tai, DIG dang tam thoi dn dinh d| ngang quanh muc dinh thp gan nhét.

e Thanh khoan gia tang do thj trwo'ng phan ng véi thong tin g6i hd trer 30.000
ty. Khoi lvong giao dich cla DIG tang vot 1én 250% |én gan 700 ngan tlr mirc 200

ngan cho thdy cac nha dau tw dwoc kich thich tir tac nhan hé trg, dang day manh
mua vao.

e Chi bao ky thuat chwa r6 rang. RSI dang hdi phuc nhe sau giai doan di xubng
trwdc do. Stre manh twong déi cta DIG so véi thi trvong dang gia tang nhe, nhung
con sém dé két luéan rang blen chuyen nay co thé la mét xu hudng dai hon hay
khéng. Cac nha dau tw cé thé lwu _y rang DIG thwong tang manh hon thi trudng
chung trong xu hwéng tang, va giam manh hon so voi thi trwong chung khi VN-
Index trong xu hwdng giam: xu hwdng giam ciia VN-Index hién tai hoan toan cham
durt.

e Cac nha dau tw c6 thé giir DIG dé tan dung chiéu hwéng phuc héi hién tai
cla nhém bat dong san, nhwng nén than trong khi mua thém.
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Phan Tich Ky Thuat
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VN-Index: Tang tr& lai

VN-Index c6 phién phuc héi tré lai, dién bién tang
gidm trong cac phién gan day cua chi s6 twong doi
that thuwong.

Du tang tré lai, VN-Index chwa tao lap thanh cong
mot nén lién sau cao hon. Quan trong, méc diém
hién tai van ding dwéi khang cuw 481 diém. Xu
hwéng diéu chinh gidm vi vay chwa bi phi nhan.

Hb tro van duy tri tai 460 diém, viéc khong tao ra day
thap hon trong 2 tuan I qua la mét diem cong.

Thanh khoan tiép tuc gidm tré lai, van cach xa murc
trung binh cta KLGD 50 ngay gan day. Mau hinh
khdi lwong hién tai chwa Gng hoé cho sw cham duet
qua trinh diéu chinh cla gia.

MACD di ngang sat bén trén dwdng 0, khoang céach
v&i dwong tin hiéu cling dwgc thu hep lai. Néu gidm
va cat xudng dwdng 0 MACD sé dwa ra cai nhin tiéu
cuc hon.

QUAN TRONG: Bbuong gia dang tam thoi dao dong
tang giam trong bién d6 460 — 481 diém. Cho dén khi
sy bt pha khang cu 481 diém chwa dién ra kém
theo sw phuc hdi dang k& cta thanh khoan, xu
hwéng giam ngan han van chwa bi phd nhan.

Chién lvgc Pau tw:

- Nha dau tw van nén chd doi sw birt pha vé gia va
KLGD néu trén that sw dién ra dé& tham gia tr& lai
vao thj trvdng.
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HNX-Index: Phuc héi nhe

Sau mét phién gidm manh, HNX-Index cé sy phuc
hdi nhe tr& lai trong phién hém nay.

Du tang gia, HNX-Index chwa tao ra nén lién sau cao
hon. Budng gia tiép tuc nam dwéi khang cu 63,3
diém. Xu hwéng diéu chinh gidam ngan han vi vay
van dwoc duy tri.

O chiéu ngwoc lai, hd trg van duy tri tai mirc 58,6
diém — vung héi tu clia khu vic day lién trwéc va
nguwdng Fibo 50%.

Thanh khoan gidm tr& lai va tiép tuc cach xa mic
MA-50 ctia KLGD. Mtc thanh khoan hién tai dwoc
danh gia chwa Gng hd cho khd ndng dao chiéu xu
huwéng.

MACD chuyén sang di ngang sat bén duwéi dwong 0
va dwong tin hiéu, cat Ién trén vang nay MACD sé
co tin hiéu tich cwc hon.

QUAN TRONG: Chwa du diéu kién ca vé mat gia va
KLGD dé di dén két luan xu hwéng didu chinh giam
trwde do da két thic.

Chién lvgc Pau tw:

- S than trong van |a can thiét trong giai doan hién
nay. Nha dau tw chi nén xem xét viéc gia tang ty
trong khi cac diéu kién bt pha cua gia va KLGD
(néu trén) dwoc thwe hién thanh cong.



Bang theo dbi ¢b phiéu khuyén nghi

Ma CP

BGM
Ssi
CTG
DIG
MBB
TDH
KBC
SCR
CSM
HAG
HUT
KLS
KTB
SHB
VCG
PVF
VIS
BVH
ITA
PVS

Mua/ban

(*)

Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban
Ban

Ban

Trang thai

bang mé&
bPang mé
bang mé
bPang mé&
bPang mé
bang mé&
bang mé&
ba dong
ba dong
bang mé&
bPang mé
bPang mé
bang mé&
bPang mé
bPang mé&
Pa déng
bang mé&
bPang mé
bang mé

bang mé

Gia

mua/ban

5.2
18.3
20.5
13.1
13.2
13.0

8.9

8.8
27.3
26.2

8.6

9.0

6.8

6.8
11.5
10.5
10.0
51.0

7.5
14.5

Gia

hién tai

(**)
4.9
17.8
19.0
13.5
13.0
13.1
8.7
8.5
29.2
274
8.7
9.2
7.1
7.0
12.5
11.6
10.9
51.0
7.7
14.6

Gia

muc tiéu

4.5
17.0
17.6
11.8
12.7
11.6
7.5
7.5
25.0
25.0
7.3
7.8
5.9
5.9
9.7
9.0
8.0
43.7
6.9
13.0

Gia

dirng 16

5.7
20.0
22.6
14.0
13.8
15.1

9.8

T
29.0
285

9.7

9.9

7.5

7.5
13.0
11.5
12.0
57.0

8.5
15.6

Lai/lé
da ghi
nhan

_Laillo
tiem nang

5.8%
2.7%
7.3%
-3.1%
1.5%
-0.8%
2.2%
3.4% 3.4%
-7.0% -7.0%
-4.6%
-1.2%
-2.2%
-4.4%
-2.9%
-8.7%

-10.5% -10.5%
-9.0%
0.0%
-2.7%
-0.7%

Ngay mé
trang thai

6-Feb-13
26-Feb-13
27-Feb-13
27-Feb-13
27-Feb-13
27-Feb-13
28-Feb-13
4-Mar-13
5-Mar-13
5-Mar-13
5-Mar-13
5-Mar-13
5-Mar-13
5-Mar-13
5-Mar-13
6-Mar-13
6-Mar-13
8-Mar-13
14-Mar-13
14-Mar-13

Ngay
déng
trang thai

12-Mar-13
12-Mar-13

13-Mar-13

Lwuy

Chét 1&i (1)
Dirng 16 (2)

Dirng 16 (2)

(*) Luu y Viét Nam chuwa c6 luét cho viéc “muwon bén truéc” cé phiéu nén chung téi duwa ra khuyén nghj “ban” chi nhdm am chi déc tinh hién nay cua cé phiéu nay.



(**) Gia hién tai chinh la gia déng ctra phién giao dich ngay hém nay dbi véi nhiing cé phiéu dang mé trang théi. Riéng déi véi nhitng c6 phiéu da déng trang théi thi gia

hién tai dwoc ghi nhédn la mirc gia tai thoi diém déng trang thai.

(1) Do SCR da tang lai qué 10% ké ttr mirc gid dong cira thdp nhat ma cé phiéu nay dat duoc. Do d6 chiing ti thuc hién thoét khéi trang thai BAN d& mé truéc do cla
cp nay voi mure Igi nhuén ghi nhéan la (+3.4%).

(2) Do CSM, PVF da tang vuwot mirc gia dimg I6 nén ching téi thuc hién dimg 16 va déng lai vi thé BAN da mé ra truéc dé déi véi cp nay véi mire 16 ghi nhén la (-7,0%),
va (-10,5%)
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KHUYEN CAO

Ban Tin MBKE la san pham cliia Céng ty Chirng khoan Maybank Kim Eng (MBKE), phat hanh hdng ngay dén quy khach hang.

Ban tin nay cung cap thong tin va nhirng y kién chi danh cho muc dich tham khéo. Ban tin khéng c6 y dinh va muc dich clu thanh nhi*ng 161 khuyén tai chinh,
dau tw, giao dich hay bat ky 161 khuyén nao khac. Ban tin khdng dugc phén tich nhu mot sy xdi giuc hay mot yéu cau mua hay ban bat ky chirng khoan nao.
Théng tin va nhirng I&i binh luan khdng c6 y tan thanh hay khuyén nghi cho bat ky loai chirng khoan hay nhirng phuwong tién dau tw khac.

Ban tin nay dwa vao nhirng théng tin dai chung. Maybank Kim Eng c¢6 géng trong pham vi cé thé sir dung théng tin day dd va dang tin cay, nhwng chung toi
khong khang dinh nhirng thong tin dwa ra 1a hoan toan chinh xac va day di. Nguwéi doc cling nén lwu y rang ngoai trir diéu ngwoc lai dwoc néu ra, Maybank
Kim Eng va bén cung cap di¥ liéu thir 3 khéng ddm bao vé tinh chinh xac, day du va kip thdi cha div liéu ma chung t6i cung cap va sé khoéng chiu trach
nhiém cho bt clr sw thiét hai nao lién quan dén viéc st dung nhirng di¥ liéu do.

TAt ca quyén dwoc dam bao. Tirng phan hodc toan bd ban tin nay khéng dwoc stra chiva, sao chép bang bat cv hinh thirc nao néu khéng cé sw chap thuan

bang van ban ctia MBKE.
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