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Ban manh tu khang cu

Tiép néi tin hiéu yéu di vao cudi phién trudc (déng cira thdp hon ddng ké so vdi muic cao trong ngay), ¢d hai chi s6 déu trugt déc. Phién giém diém dién
ra ding tai khu vuc khdng cu quan trong ctia VN-Index (480-490 diém) va HNX-Index (64 diém) cho thdy ddy [a cac muc can manh trén cd hai san.
Ngoai ra, tin hiéu phdn ky tiéu cuc dang phdt trién rd nét hon trén ca hai chi s6, dua ra ddu hiéu thdn trong. Cdc c6 phiéu vén héa cao, du tiép tuc
nhdn dugc luc mua tét cua khéi cdc nha dau tu nuéc ngoai, dang diéu chinh. Ching téi cho rdng trong giai doan héi tu cdc tin hiéu canh bdo nay, cac
nha dau tu nén tdp trung gil danh muc dé tim kiém diém chét [0 thay vi mua di ban lai. Tudng tu nhu nhiing gi dién ra tai 470, néu sau phién diéu
chinh, su phuc héi cta thi trudng van khéng vugt dugc khdang cu 490 va yéu di trd lai thi dé sé la diém bdn chét loi hoan hdo vé mdt ky thudt.

Téng két khuyén nghi thang 1/2013:

Thong ké cho thay trong thang 1/2013, ching t6i da thuc hién 21 khuyén nghi (KN) giao dich ky thuat. Trong dé, 9 KN da déng (chét IGi) va 12 KN
van dang md. Trong s6 cac KN da déng, 7 KN ¢6 Igi nhuan va 2 KN thua 16. Mdc Igi nhuén cao nhét tai KN d6i vai ¢ phi€u VCB, dat muc sinh 15i
23,4%. MU Igi nhuan thua 16 nhat tai c8 phiéu FPT c6 muec thiét hai nhe -2,4% trong dgt thi trudng diéu chinh manh bén phién tir mic 470 diém
vira qua. Tinh trung binh, méi KN cta chiing tdi sinh Igi 11,3% trong khi rdi ro gidm gia khéng dang ké. Tiéu chi lua chon ¢é phiéu cda chang téi khi
ra cac KN la cac ma c6 thanh khodn cao dé cdc nha déu tu dé giao dich, dong thoi théa mén cac mé hinh gia dé c6 thé cho muic sinh I6i hdp ddn
nhung lai di kém theo rdi ro thdp, nhu con s6 théng ké ching téi vira dua ra & trén. Chang tdi khéng lua chon cac ¢é phiéu co thé sinh Igi nhuén cao,
nhung kém theo 13 mic dung 16 rat xa c6 thé gay ra thdm hoa vé thiét hai vén cho cac nha dau tu.

KDC: Ngay 27/02/2013 la ngay giao dich khéng hudng quyén nhan cé tdc bang tién 1.000 d/cp cho dgt 1/2012 va chét quyén tham dy DHCD
thudng nién 2013. Biém dang chd y 1a tr nam 2009, KDC duy tri viéc tra cd tic tién mat hang ndm khoang 24% ménh gia, riéng ndm 2012 1 20%,
tuong duang vdi ty suat ¢é tic trén gia vao khoang 4,5%-5%/nam. KQKD quy 4/12 kha an tugng véi LN rong tdng gap 3 Ian so véi ciing ky dat 87
ty déng di DT giam 11% n/n con 1.076 ty déng. Nguyén nhan chd yéu 1a do LN gdp bién cai thién 4,1 diém phan tram 1én 41,5% trong Q4/12 nhdg
gia nguyén liéu dau vao giam. Ly ké ca nam 2012, KDC dat 4.293 ty dong doanh thu (+1,1% n/n) va 398 ty dong LN rong (+42,8% n/n). LN bién
gop ca nam dat 43,8%, tang 4,4 diém phan tram so vdi 2011. CP KDC dang giao dich & muc 14x, thdp hon 16% so véi binh quan cua cac cong ty
cung nganh trong khu vuc.

DPM: KQKD cong ty me Q4/12 véi doanh thu dat 2.431.6 (+14,5% n/n) ty dong. Tuy nhién, gia khi dau vao cia dam Phi My tang han 40% so vdi
nam 2011 lam cho LN bién sut giam manh tu 55% trong Q4/11 xuéng con 35% trong Q4/12. Thu nhép tai chinh cling giam 35% n/n con 160 ty
dong. Piém sang duy nhat la ty Ié CPQLBH/DT dugc cai thién 2 diém phan trdm n/n con 17% trong Q4/12. K&t qua la LNST gidam 42% n/n con 538,2
ty dong. Ly ké ca nam 2012, Céng ty me dat 11.729,8 ty dong DT (+54% n/n). DT tang manh cha yéu nhg phan phéi Pam Ca Mau. Viéc phan phai
dam Ca Mau mang lai LN bién gdép chi khoang 2% va déng gop khoang 1% vao LN rong cho céng ty. Ty 1é CPQLBH/DT cai thién 2,3 diém phan
tram con 9,6% nhung LN gop bién gidm 16,3 diém phan trdam con 33,7%. Vi vdy LNST ca nadm chua hop nhat dat 3984,5 ty dong (-4,3% n/n). DPM
d& ngung du an NPK trong khi cac du an khac nhu NH3 ($560m), NH4NO3 ($200m) thi van chua dugc duyét chu trugng. Vi vay ching ti van chua
thay déng luc tang trudng mai cho DPM trong 3 ndm tai. Tuy nhién, ¢8 phiéu DPM dang dudc giao dich & mic P/E tuong lai la 7 [an, thap hon 40%
0 VGi cac cong ty cing nganh trong khu vuc. V3i lugng tién mat cao va nhu cau gidi ngan dau tu kha thap, DPM c6 thé duy tri mdec tra cé tic 2.500
ddng/cp, tuong Ung vdi Igi suat ¢b tic 5-6%.

XEM PHU LUC 1 VE PIEU KHOAN CHO VIEC CUNG CAP BAO CAO VA NHIPNG KHUYEN CAO



Phéan Tich Ky Thuat

VNINDEX (484.040, 485.190, 479.790, 479.790, -7.81000)
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VOLUME DOWN (77,448,752.0), VOL Up (0), MA volume (53,992,812.0)
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Nguyén Thanh Lam
thanhlam.nguyen@maybank-kimeng.com.vn

VN-Index: Ngbi sao ban chiéu

VN-Index giam tr& lai trong hédm nay, tao ra mau
hinh nén Evening Star, ham y kha nang diéu chinh c6
thé con tiép dién.

Khu vuc khang cu 480-490 diém dang phéat huy vai
tro. DU vay tinh dén hién tai, xu huéng tang cta VN-
Index chua c6 gi thay doi.

HO trg gan nhat tai mdc 470 diém, chan cla khoang
tréng gia.

Thanh khoan giam nhe 5%, nhung van cao hon dang
k€ muc trung binh 50 ngay qua, cho thay dong tién
chua rgi bd thi truang.

MACD hinh thanh phan ky tiéu cyc gilta chi bao nay
va dudng gia, cho thdy dong luc tang diém dang yéu
di. MA trung han van gia tdng én dinh, Gng hé xu
huéng tang tiép dién.

QUAN TRONG: DU mét sé tin hiéu canh bao sém da

xudt hién, nhitng yéu t6 can thiét cho xu hudéng tang
hién nay van dugc bao luu.

Chién lugc Pau tu:

- Khi xu hudng tang chua thay doi, cac nha dau tu
van nén duy tri nhirng vi thé da ma trudc dé va dé
[&i chay.

- Viéc mua mdi néu thuc hién, nén thiét lap muc

ding 16 tai 470 cho cac vi thé nay nham han ché
rdi ro.



HNXINDEX (63.3500, 63.5600, 62.4800, 62.6200, -0.73000)
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HNX-Index:Lui lai & khang cu

HNX-Index gidm manh. Sy thoai Ui dién ra ngay tai
khang cu 64 diém, cho thdy mic khang cu nay dang
phat huy hiéu qua.

Xu hudng tang van con hiéu luc, du vay vdi viéc chua
tao lap thanh cong dinh lién sau cao hon, da tang cé
vé dang yéu di.

Mlc hoé trg dat tai 58,5 diém, khu vuc day lién ké
trudc do.

Thanh khoan giam phién th( 3 lién tiép du da giam
c6 phan cham lai. Gia tri thanh khoan hién nay xap xi
muc trung binh 50 ngay qua.

MACD dang tén tai phan ky tiéu cuc vGi dudng gia,
cho thdy déng luc tang diém yéu di. MA trung han
van di [én én dinh.

QUAN TRONG: Xu hudng tang gia chua bj vi pham
du déng luc tdng gia cd phan yéu di. So sanh tuang
doi, HNX-Index cling dang yéu hon r6 rét so véi VN-
Index.

Chién lugc Pau tu:

- Nha dau tu c6 thé nam gilr c6 phiéu trén HNX,
nhung ty trong nén & muc thap haon vi cac rdi ro
da néu.

- Viéc mua mdi can than trong & giai doan nay va
nén danh sy quan tam dén cac mé blue chips trén
san HOSE - nai dang thé hién sy manh hon tuong
doi.



Bang theo ddi c6 phiéu khuyén nghi

CP

DXP
DQC
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Ban
*)
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Mua
Mua
Mua
Mua
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Mua

Trang
thai

Pang mé
Pang ma
Pang ma
Pang ma
Pang ma
Pang ma
Pang ma
Pang ma
Pang ma
Pang ma
Pang ma
bang ma

Gia
mua/
ban
29.0
18.1
6.2
6.8
9.0
134
19.6
8.2
34.0
10.1
253
134

Gia
hién
tai
**)
37.3
19.6
6.4
6.8
9.7
14.0
20.3
8.4
34.0
9.8
24.9
13.2

Gia

muc tiéu

32.0
20.5
7.2
7.7
10.3
155
22.7
94
37.0
12.0
29.3
14.2

Gi4 dirng
16

T
17.2
5.6
6.3
8.2
11.6
17.7
7.7
30.0
8.7
22.9
10.6

L&i/lo

L&i/lo

Ngay mé Ngay déng

tiem nang da&ghinhan trang thai

28.6%
8.3%
3.2%
0.0%
7.8%
4.5%
3.6%
2.4%
0.0%

-3.0%

-1.6%

-1.5%

4-Dec-12
26-Dec-12
27-Dec-12
28-Dec-12
2-Jan-13
24-Jan-13
25-Jan-13
25-Jan-13
29-Jan-13
29-Jan-13
30-Jan-13
30-Jan-13

trang thai

Luuy

1)

(*) Luu y Viét Nam chua c¢6 ludt cho viéc “mugn bdn trudc” c6 phiéu nén ching téi dua ra khuyén nghi “ban” chi nham am chi ddc tinh hién nay cda cé phiéu nay.

(**) Gia hién tai chinh la gid déng ctra phién giao dich ngay hém nay déi véi nhing c¢é phiéu dang md trang thdi. Riéng déi véi nhiing cé phiéu da déng trang thai thi gia

hién tai dugc ghi nhdn la muc gia tai thoi diém déng trang thai.

(1) Do céc cé phiéu nay da vugt qua gia muc tiéu dau tién, ching toi tiép tuc gid vi thé dé 1ai chay. Ddt mdc thoat trang thai (trailing stop) 1a 10% dé chét loi thoat khoi
trang thai MUA néu gia gidm lagi qua 10% ké tir muc gid déng cira cao nhdt ma cé phiéu nay dat dugc.
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Lich su kién

Ngay GD KHQ Ngay chét Ngay TH M

acCK Loai su kién Noi dung
01/02/2013 05/02/2013 SMT DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
01/02/2013 05/02/2013 V15 DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
01/02/2013 05/02/2013 STB DHCD / Lay y kién Lay y ki€én bang van ban
01/02/2013 05/02/2013 28/02/2013 FMC Cé tdc bang tién Cé tdc bang tién dgt 1/2012 (7%)
01/02/2013 05/02/2013 01/03/2013 ONE Cé tdc bang tién Cé tdc bang tién 2011 (12%)
Phong Phan Tich +84 44 555 888

kevsresearch@maybank-kimeng.com.vn
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KHUYEN CAO

Ban Tin MBKE la san pham cua Céng ty Chiing khoan Maybank Kim Eng (MBKE), phat hanh hang ngay dén quy khach hang.

Ban tin nay cung cap thdéng tin va nhitng y kién chi danh cho muc dich tham khao. Ban tin khéng cé y dinh va muc dich cau thanh nhiing IGi
khuyén tai chinh, dau tu, giao dich hay bat ky I5i khuyén nao khéc. Ban tin khong dugc phan tich nhu mot su xdi giuc hay mot yéu cau mua hay
ban bat ky chiing khoan nao. Théng tin va nhiing I6i binh luan khéng cé y tan thanh hay khuyén nghi cho bat ky loai chiing khoan hay nhiing

phuong tién dau tu khac.

Ban tin nay dua vao nhiing théng tin dai ching. Maybank Kim Eng c¢& gang trong pham vi cé thé si dung thong tin day du va dang tin cay,
nhung ching téi khdng khang dinh nhitng thdng tin dua ra 1a hoan toan chinh xac va day di. Ngusi doc cling nén luu y rang ngoai trir diéu
ngudgc lai dugc néu ra, Maybank Kim Eng va bén cung cap di liéu tht 3 khdng dam bao vé tinh chinh xac, day du va kip thgi cta dir liéu ma
chiing tdi cung cap va sé khdng chju trach nhiém cho bat cu sy thiét hai nao lién quan dén viéc st dung nhirng di liéu do.

Tat ca quyén dugc dam bao. Ting phan hoac toan bé ban tin nay khong dugc stra chira, sao chép bang bat ¢ hinh thicc nao néu khdng cé su

chap thuan bang van ban cia MBKE.

Lau 1, 255 Tran Hung Pao, Quan 1, TP. HCM
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Website: www.kimeng.com.vn
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