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Phién tang ké tiép

VN-Index héi phuc manh phia trén hé trg 440 cho thdy muc nay vdn dang c6 y nghia ky thudt hop (6. Nguoi mua van duy tri su hién dién & day.
Chung t6i thdy luc mua cba cdc nha déu tu nudc ngodi tép trung tai cdc c6 phiéu bluechips trén HSX, nhu BVH, GAS, VCB va déy la cdc ma da day thi
truong tdng vot. Trén thuc té, chi s6 VN30 dang manh hon so vdéi chi s6 VN-Index cho y nghia rdng cdc ma vén héa cao manh han so véi phdn con lagi
cua thi truong. Cdc nha dau tu chdp nhdn rdi ro cao cé thé budc dau gia ting ty trong ndm gid, véi muc ding 16 tai 440 diém.

GSO da cong bé két qua CPI thang 1/2013 tang 1,25% t/t, sau muc tang 0,27 % t/t trong thang 12/2012, mic nay cao han so vdi ky vong 1,0% t/t,
va cao hon so v8i mic tang 1,0 t/t cha 1/2012. DU CPI da tang manh nhung ching i cho rang muc tang nay khéng qua lo ngai vi: (1) CPI thang
1&2 hang nam thudng tang cao do cé tinh chu ky dip tét am lich (2) Thang 1/2013 yéu té lam CPI téng manh mang tinh dot biét la “Y té va Dich vu
y t&" da tdng 7,4% t/t, do 16 trinh tang gia vién phi. Tinh trong vong 6 thang qua mang nay da tang 44,5%. Néu chiing ta loai trr mang nay, thi CPI
thang 1/2013 chi ting khoang 0,9% t/t. Ca ndm 2013, ching t6i lo lang chinh sach n&i 1dng ma chinh phd gan nhu la budc phai thuc hién trong thaoi
gian t&i dé gidi quyét nhiing kho khan trong hé théng ngan hang va thi trudng bat déng san. Vi thé ching toi thién vé kha nam CPI 2013 sé cao
han 2012 tir 1 t&i 2 diém phan tram.

PVD: HDQT cong ty vira thong qua thanh Iap lién doanh PV Drilling — Falcon Energy Group (FEG) tai Singapore vai ty 1& gop vén 1a 50:50, dé dau tu
van hanh gian khoan dau khi. Vén diéu 1& dang ky ban dau la 1.000 USD va sé& dudc diéu chinh va dugc cac bén déng gdp phu hop vdi tién doé trién
khai du an theo ding ty |é tham gia cla cac bén. Téng vén dau tu cho du an khoang 230 triéu USD véi co cau Ng:VCSH 14 70:30. DAy sé la gian
khoan bién th( tu clia PVD, ky vong sé dugc ban giao trong nira dau ndm 2013 va di vao hoat déng Q3/13. Thué TNDN & Singapore vao khoang
17%, thap hon mc 25% & Viét Nam. Chang t6i du béo lién doanh nay c6 thé déng gop khoang 6 triéu USD vao Igi nhuan méi ndm cho PVD. C6
phiéu PVD dang dugc giao dich tai miic PE tudng lai la 5,3 1an, thap han 50% so vdi cdng ty cung nganh trong khu vuc. Khuyén nghj MUA vdi gia
MT la 50.500 déng/cp.

KDC: Cong ty théng bado KQKD quy 4/12 kha an tugng vdi Igi nhuan rong tang gap 3 lan so vdi cuing ky dat 87 ty dong du doanh thu giam 11% n/n
con 1.076 ty ddng. Nguyén nhan chi yéu la do Igi nhuan gép bién cai thién 4,1 diém phan trdm 1én 41,5% trong Q4/12 nhg gia nguyén liéu dau vao
giam. Ly ké ca nam 2012, KDC dat 4.293 ty dong doanh thu (+1,1% n/n) va 398 ty dong Igi nhuan rong (+42,8% n/n). Lgi nhuan bién gép ca nam
dat 43,8%, tang 4,4 diém phan tram so vdi 2011. CS phiéu KDC dang giao dich & mdc 14x, thdp hon 25% so véi binh quén cla cac céng ty cung
nganh trong khu vuc. Ngoai ra ngay 27/02/2013 la ngay giao dich khéng hudng quyén nhan cé tic bang tién 1000 d/cp cho dgt 1/2012.

CTD: Doanh thu nam 2012 giam nhe 0,7% n/n, dat 4.477 ty. Chi phi QLDN tang 24,7% da kéo Igi nhuan tir HDKD giam 12,7% n/n. Tuy nhién, thu
nhap tai chinh rong tang 79% n/n da gitp LNTT tang 5,9%, dat 300 ty. Su tang vot cua thu nhap tai chinh rong la nhg 1ai tién gui tang gap doéi so vdi
nam trudc. Cong ty cé bang can doi ké toan lanh manh véi lugng tién doi dao 681 ty va khéng ¢ khoan vay ng nao. Chang téi ciing luu y rang CTD
la cong ty thuan tuy chuyén vé xay dung véi 99% doanh thu tur xay dung va khdng bj ket & cac dy an BDS nhu cac cong ty 16n cung nganh. Day la
diém tich cuc trong HPKD cua CTD. Ngoai ra, gan day CTD da thang thau mét s6 du an 18n nhu Nha may sgi Hanosimex, Cao 6¢ van phong SG
GDCK TP HCM, Nha ga T2 San bay N&i Bai.

XEM PHU LUC 1 VE PIEU KHOAN CHO VIEC CUNG CAP BAO CAO VA NHIPNG KHUYEN CAO



DPR: Trién vong dai han tot

e Nang suat cao nhat nganh. Ndng sudt vudn cao su cua DPR dat khoang 2-2,2
tan/ha so vdi binh quan khoang 1,8 tan/ha clia nganh.

e Lgi nhuan bién gép 2012 thu hep. Gia cao su sut giam 32% trong nam qua dé lam
doanh thu chua hgp nhat ctia DPR gidam 25% n/n con 1.365 ty dong va Igi nhuan
sau thué giam tur 35% n/n xuéng con 523 ty dong trong nam 2012.

e Trién vong dai han tét. DPR mé réng dién tich cao su 65% Ién khoang 16.500 ha
ti nam 2015. Khoang 50-76% dién tich mé&i nay sé cho thu hoach tir 2016 va sé
thac day tang trudng doanh thu va LNST clia DPR.

e Du bao 2013 tang nhe. Doanh thu va LNST du bao nam 2013 cta DPR lan lugt dat
1.435 ty (+8% n/n) va 586 ty dong (+12,6% n/n).

e Yéu t6 co ban bén virng. DPR c6 lugng tién mat doi dao khoang gan 1 nghin ty va
gan nhu khong c6 ng vay.

e Lgi tirc cé tirc cao. Lgi tic ¢6 tic ky vong trong ndm 2013 cua DPR 1a 7,5% tuong
(rng v3i 4.000 déng/cé phiéu.

e Dinh gi4 tét. Chi s6 PE dy phéng ndam 2013 & muc 4 lan va gid muc tiéu 66.800
dong/cé phiéu ctia ching ti van cao hon gia thi trudng hién tai 26%.

Téng Quan: DPR la mét trong nhitng c6ng ty cao su c6 nang suat cao nhat Viét Nam

vdi 2,2 tan/nam. Dién tich vudn cay cao su clia DPR khoang 10.000 ha
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Théng tin cé phiéu:
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ABT: Lgi nhuan rong bién cao nhat nganh

e K&t qua kinh doanh 2012 khéng cé nhiéu ngac nhién. Doanh thu clia cdng ty da
giam 4% xudng con 636 ty dong trong nam 2012. Lgi nhuan gop bién giam tu
24,4% xuéng con 19,4%. Do doé, Igi nhuan sau thué cua ABT giam 11% tu 107 ty
dong xudéng con 97 ty dong.

¢ Lgi nhuén rong bién cao nhat nganh. Mac du cé sy sut giam Igi nhuan rong bién,
nhung ty Ié 14% nay kh& cao so vdi cac cong ty thly san hang dau khac nhu HVG
(5 %), VHC (5 %).

e Co phiéu co ban tét. ABT la ¢ phi€u c6 nén tang co ban tét. Cong ty sir dung rat
it ng cho hoat déng. Ty s6 ng rong/VCSH bang 0 trong khi ty sé trung binh cla
nganh la 1,4 lan.

e Dinh gia thap. ABT dang giao dich & mic P/E 5 lan. Chung toi ky vong ABT duy tri
Igi suat cd tic cao trong nam 2013 khoang 10%.

Téng Quan: Cong ty ché bién va xuat khau nghéu va ca basa c6 kha nang sinh 15i
cao.
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Phéan Tich Ky Thuat

VNINDEX (444.340, 452.400, 444.190, 452.400, +9.03000) TAKE PROFT
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VN-Index: Bat manh

VN-Index c6 phién hoi phuc thd hai lién ti€p.Phién
tang hom nay manh mé va rd nét han rat nhiéu so
v@i ngay trudc dé.

Khu vuc hé trg 440 diém dang phat huy hiéu qua
khi duang gia rd rang c¢6 nhiing phan Uing bat Ién
tai khu vuc nay.

Trong khung thgi gian I6n hon, xu hudng tang gia
cla VN-Index chua cé gi thay déi. Ngan han, chi
s6 nay dang kiém tra kha ning két thuc diéu
chinh.

Khang cu van duy tri tai mic dinh trudc dé (470)

Thanh khoan la yéu té6 gay nghi ngai vé viéc diéu
chinh két thuc. KLGD hién tai khong cé su gia tang
tuong Ung vdi da tang cla gia.

Pay cling la phién thd hai thanh khoan ding dudi
mdrc trung binh 50 ngay, cho thdy nha dau tu van
than trong.

Bat chap da tang cua gia, MACD van giam va thién
vé hudng ung hd diéu chinh con tiép dién. Bén
canh dé da tang cia MA trung han cling dang
cham lai du chi b4do nay van xac nhan cho xu
hudng tang trung han.

QUAN TRONG: Thj trudng dang kiém tra kha
nang két thic diéu chinh. DU vay mét sé yéu t6 ky
thuat van chua c6 sy dong thuan vé diéu nay (khai
lugng, MACD,...)

Chién lugc Pau tu: Mot cach than trong, chidng
t6i chua khang dinh qua trinh diéu chinh da két
thic du sy phan (ng tai khu vuc hd trg 1a hién
hitu. Cac nha dau tu chap nhan rui ro cé thé thiét
lap nhitng trang thai mua dau tién va dat diing 16
tai ho trg 440 diém.



HNXINDEX (59.5700, 61.2200, 59.3100, 61.1700, +1.60000)
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HNX-Index: Phién tang nhac lai

HNX-Index cé phién tang nhac lai trong ngay hom
nay v@i da tang manh mé.

Khéac vai phién trudc, su phuc hoi da “thuyét phuc”
hon vd&i do réng thi trucng dugc céi thién va do
thi gia xuat hién nén cao haon ré nét.

Bao luu nhin nhan trudc do, chidng téi cho rang xu
hudng ciia HNX-Index dang la tdng gia. Chi s6 nay
dang c6 gang két thic sém qua trinh diéu chinh.

Khang cu gilt tai mic 63,4 diém, hd trg tai 57
diém.

Thanh khodn nhich tang nhe, quay Ién trén muc
binh quéan 50 ngay cho thdy su than trong cla thi
trudng c6 phan giam baét.

MA trung han ti€p tuc gia tdng, ing hé xu hudng
tang cta gia. DU vay, MACD van ti€p tuc di xu6ng
bat chap da tang clia gia va chi bao nay van Ung
hé nhiéu hon cho kha nang diéu chinh tiép dién.
QUAN TRONG: Khéng c6 thay déi trong nhin
nhan vé xu hudng tang cua chdng t6i danh cho
HNX-Index. DU vay, van chua du di kién dé xac
nhan qua trinh diéu chinh da that sy két thdc.

Chién lugc Pau tu: Mot cach téng quan, khi xu
huéng tang chua thay déi nha dau tu van c6 thé
nam gitr cac vi thé trén HNX.



C6 phiéu khuyén nghi

SI1(12.8000, 13.4000, 12.7000, 13.4000, +0.80000)
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SlI: Xu huéng tang

Sl tao mlc cao mdi sau giai doan tich Ily trudc
day, cho thay xu huéng clia c6 phiéu nay la tang
gia.

Thanh khoan cua SII tuang déi tét: mic trung binh
50 ngay khoang 350k va dang gia tang. Trong
phién 24/1, khoi lugng dat 770k, tdng manh so vdi
muc 260k phién trudc.

MACD Histogram trong xu huéng tang va dang
gia tdng phia trén dudng trung binh cda né, cho
thdy déng luc gia ting trong ngan han dang
manh |én.

Relative Strength cling dang trong mét xu huéng
ting va tién téi gan khu vuc 70 diém, cho thay
ngudi mua dang chiém uu thé.

Két luan: Chung tdi nhan dinh rang xu hudng cla
SII 1a tang gia va cd thé mua vao c6 phiéu nay &
mdc gia hién tai 13.400. M{c ding 16 & khoang
11.600. Muyc tiéu & khoang 15.500. MUA



ICG (6.10000, 6.30000, 5.90000, 6.30000, +0.30000)
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ICG: Bat Ién tir ho trg

Chiing toi da goi mua ICG trudc dé va van dang duy tri
vi thé mua tinh dén hién tai du thi truong da trai qua
mot giai doan diéu chinh kho khan.

Trong ngan han, sau mét giai doan diéu chinh, ICG
trong phién hdm nay bat manh trd lai khi ti€p can vung
khang cy 5.700 - 5.900.

Diéu nay khién cho thi trudng khong tao ra moét day
sau thap hon rd rang va do dé chua lam thay déi xu
hudng tang hién nay.

Thanh khoan cé sy cai thién, du van chua thé quay lai
giai doan dudng gia gia tang trudc do, hy vong su cai
thién nay sé dugc tiép dien.

MA-50 v5[1 dang gia tang va déng vai trd nhu mét
ngudng ho trg quan trong cho dudng gia.

Két ludn: Nha dau tu chdp nhan mao hiém cd thé tich
IGy mot phan & gia hién tai (6.300 dong) vdi ky vong it
nhat ICG sé& kiém tra lai dinh c{, khu vuc 7.200 dong.
Dlng 16 cho cac vi thé méi nay tai mic 5.700 dong.



Bang theo ddi c6 phiéu khuyén nghi

Mua/ Gia Qié . . L L .
Ma ; Trang hién Gia Gi4 dirng L&i/lo L&i/lo Ngay mé Ngay déng .
CP Ban thai mlfa/ tai muc tiéu 6 tiem nang daghinhan trang thai trang thai Luu'y
™ ban %)

DXP Mua Pang mé 29.0 35.0 32.0 T 20.7% 4-Dec-12 (1)
VCB Mua ba dong 24.8 30.6 26.8 T 23.4% 23.4% 5-Dec-12 22-Jan-13 Chét lai (2)
PVC Mua ba dong 12.5 13.3 13.9 T 6.4% 6.4% 12-Dec-12 21-Jan-13 Chét Igi (2)
OGC Mua Pa doéng 9.3 11.2 10.9 T 20.4% 20.4% 12-Dec-12 18-Jan-13 Chét I&i (2)
LCG Mua Pa doéng 7.0 7.7 7.7 T 10.0% 10.0% 12-Dec-12 9-Jan-13 Chét I&i (2)
DIG Mua Pa doéng 11.8 141 141 T 19.5% 19.5% 13-Dec-12 18-Jan-13 Chét Igi (2)
SHB Mua Pa doéng 5.6 6.4 6.4 T 14.3% 14.3% 19-Dec-12  9-Jan-13 Chét Igi (2)
NTL Mua Pa doéng 15.3 16.9 17.6 T 10.5% 10.5% 19-Dec-12 17-Jan-13 Chét Igi (2)
DQC Mua Pang mé& 18.1 184 20.5 172 1.7% 26-Dec-12

ICG Mua Pang mé& 6.2 6.3 7.2 5.6 1.6% 27-Dec-12

DIC Mua Pang mé& 6.8 6.7 7.7 6.3 -1.5% 28-Dec-12

KLS Mua Pang mé& 9.0 9.7 10.3 8.2 7.8% 2-Jan-13

FPT Mua ba dong 38.0 37.1 44.0 35.2 -2.4% -2.4% 8-Jan-13 22-Jan-13  Catloe sém (3)
SSI Mua ba dong 17.3 17.2 20.0 16.2 -0.6% -0.6% 8-Jan-13 22-Jan-13  Catloe sém (3)

(*) Luu y Viét Nam chua cé ludt cho viéc “muon bdn truéc” cé phiéu nén ching téi dua ra khuyén nghi “ban” chi nham am chi ddc tinh hién nay caa cé
phiéu nay.

(**) Gia hién tai chinh la gia déng cira phién giao dich ngay hém nay déi véi nhirng cé phiéu dang mo trang thdi. Riéng déi véi nhirng cé phiéu da déng
trang thai thi gia hién tai duec ghi nhdn l1a mdrc gia tai thoi diém déng trang thai.

(1) Do céac cé phiéu nay da vugt qua gia muc tiéu dau tién, chang toi tiép tuc giir vi thé dé 1ai chay. Bdt mirc thoat trang thai (trailing stop) la 5% dé chét loi
thoat khai trang thai MUA néu gia giam lai qua 5% ké tar mire gia déng cira cao nhat ma cé phiéu nay dat duoc.

(2) Do VCB, PVC, OGC, LCG, DIG, SHB, NTL da giam lai qua 5% ké tir mirc gid déng cira cao nhdt ma cé phiéu nday dat dugc. Do dé chiing téi thuc hién thoat
khoi trang thai MUA da mé trudc doé cua cac cp nay véi mirc lgi nhudn ghi nhdn ldn luot 1a (23.4%); (+6.4%); (+20.4%); (+10%); (+19.5%); (+14.3%)va
(+10.5%)

(3) Do tinh hinh thi truegng thay déi nén ching téi thuc hién déng lai sém vi thé MUA da mé déi véi cac cp FPT, SSI véi mdc 16 ghi nhdn ldn lugt 1a (-2.4%)
va (-0.6%)

Phong Phéan Tich
kevsresearch@maybank-kimeng.com.vn

+84 44 555 888 -8-




Lich su kién

Ngay GD KHQ Ngay chét Ngay TH Ma CK Loai su kién Noi dung
25/01/2013 29/01/2013 _CAP DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
25/01/2013 29/01/2013 _SCD DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
25/01/2013 29/01/2013 22/02/2013 SCD Cé tic bang tién Cé tic bang tién 2012 (15%)
28/01/2013 30/01/2013 VIP DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
28/01/2013 30/01/2013 PHR DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
29/01/2013 31/01/2013 CTB DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
30/01/2013 01/02/2013 08/03/2013 CPC Cé tic bang tién Cé tic bang tién dgt 1/2012 (10%)
30/01/2013 01/02/2013 CPC DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
30/01/2013 01/02/2013 _SAM DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
31/01/2013 04/02/2013 _THB DHCD / Lay y kién DHCD thudng nién 2013
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Phuc luc 1: Piéu khoan cho viéc cung cap bao céo va nhirng khuyén cao
Khuyén nghi

B4o c4o nay chi nhdm muc dich luu hanh chung va cung cap thdng tin va bao cao nay khéng co6 ¥ dinh hoic dugc xem 1a nhitng dé nghi mua ho&c ban cé phiéu dugc dé cap & day trong béat ky trudng hop nao.
Nha dau tu nén luu y rdng gia tri cua nhiing cé phiéu nay c6 thé dao déng va gia tri hoac gia cua méi ¢é phiéu cé thé ting hodc giam. Nhitng quan diém va khuyén nghi bao gém & day déu dya vao hé théng
danh gia ky thuat va co ban. Hé théng danh gia ky thuét c6 thé khac hé théng danh gia co ban bdi vi viéc dinh gia ky thuat s dung nhiéu phucng phép khéac nhau va chi dua vao cac théng tin vé gia va khéi lugng
giao dich dugc trich tir thj trudng chimng khoan vao viéc phan tich ¢8 phiéu. Do d6, Igi nhuan cua nha dau tu cé thé thap hon téng s6 von dau tu ban dau. Cac két qua trong qua khir khéng nhét thiét 1a nhitng chi
dan cla cac két qua trong tuong lai. B4o céo nay khédng nham muc dich cung cap nhitng tu van dau tu ca nhan va ciing khédng xem xét muc dich dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh va yéu cau dic biét ctia nhiing
ngudi nhan va doc bao cao nay. Vi vay nha dau tu chi nén tim kiém nhiing y kién vé tai chinh, luat phap va nhiing khuyén nghi khéc lién quan dén sy phi hgp cla viéc dau tu vao bat ky ¢S phiéu nao hoic nhing
chién lugc dau tu duge thao luan va khuyén nghi trong bao cao nay.

Nhiing thong tin trong bao céo nay dugc trich tir nhiing nguén dugc tin la dang tin cdy nhung nhitng nguon nay khéng duge xac minh mét cach déc 1ap bdi Maybank Investment Bank Berhad, cac cong ty con va
cong ty lién két (co thé dugc goi la “MKE”) va vi vay khdng dai dién cho tinh xac thuc va dong bé cia bao cao nay bdi MKE va do dé khéng nén dya vao nhitng ngudn nhu vay. Vi vay, MKE va t4t ca nhan vién, giam
déc, chuyén vién va cac té chiic va/hodc nhan vién lién quan (c6 thé goi la “Pai dién”) sé khong chiu trach nhiém cho b4t ky nhimng tén that hojc thiét hai tryc ti€p hodc gian ti€p ma co6 thé phat sinh tur viéc sur
dung ho3c dua vao bao cao nay. Bt ky nhitng théng tin, quan diém hoac khuyén nghi nao bao gém trong bao cao nay co thé thay déi vao bat ci lic ndo ma sé khéng dugc théng bao trudc.

B4o cdo nay co6 thé bao gdm nhiing phat biéu dy bdo ma thudng hoac khéng phai IGc nao ciing dugc nhan biét bang cach sir dung cac tir ngl nhu “doan trudc”, “tin rang”, “udc tinh”, “dy tinh”, “ké& hoach”, “ky
vong”, “dy phéng” va “dy bao” va nhitng phat biéu rang mot su kién hoic két qua nhu “c6 thé”, “sé”, “co thé”, hodc “nén” xay ra hodc dat dugc va nhiing phat biéu tuang tu khac. Nhiing phat biéu dy bao nhu vay
dugc dya vao nhiing gia dinh va théng tin dugc cong bé cho chang téi va cé thé chiu nhitng rdi ro va khéng chéac chdn ma co thé lam cho két qua thuc té khac nhiéu so véi nhiing két qua dugc dua ra trong
nhitng phat biéu du bdo. Ngudi doc phai can than khéng dugc thay thé nhitng théng tin lién quan trudc d6 vao nhitng phat biéu du bao nay sau ngay phat hanh hodc phan anh sy xay ra cua nhiing sy kién knéng
dugc dy bao trudc.

MKE va tat ca chuyén vién, gidm déc va nhan vién bao gém nhiing ngudi lién quan dén viéc chuan bj va phat hanh bao cao nay cé thé tham gia hodc dau tu vao nhiing giao dich tai chinh vdi té chirc phat hanh cé
phiéu dugc dé cap trong bao cao nay (trong mét vai trudng hgp cé thé dugc luat cho phép), thuc hién nhitng dich vu hojc thu hat viéc kinh doanh tir nhiing t8 chic phat hanh va/hodc c6 mét vi tri hoic dang
n&m gilr hoac nhiing Igi ich quan trong khac hoic nhing giao dich khac déi véi nhitng ¢é phiéu hoic nhitng quyén hoic nhitng quan hé dau tu khac. Hon nira, céng ty c6 thé cong bé trén thi trudng nhirng c6
phiéu dugc dé cap bang nhitng cong cu dudc trinh bay trong bao céo nay. MKE c¢6 thé (theo luat dinh) hanh déng dua vao hoic st dung nhitng théng tin dugc trinh bay & day, hodc dua vao nhing nghién ctu
ho&c phéan tich trudc khi nhitng tai liéu nay dugc phat hanh. Mét hodc nhiéu hon cac giam déc, chuyén vién va/hodc nhan vién cua MKE c6 thé la gidm déc cta nhiing t8 chic phat hanh nhiing ¢ phiéu dugc dé
cap trong bao cao nay.

Bao cao nay dugc thuc hién cho khach hang cua MKE st dung va khéng dugc bao céo lai, thay déi bat ky hinh thic nao, chuyén giao, sao chép hodc phan phai téi bat ky t6 chic nao hoac bat ky hinh thic nao ma
khong c6 sy dong y bang van ban ctia MKE va MKE va nhiing dai dién dong y khéng cé trach nhiém gi déi v8i nhitng hanh déng cua cac bén th( ba trén khia canh nay.

Bao c4o nay khéng dugc hudng dan hay nham muc dich phan phéi hoic si dung bdi bat ky ca nhan hojc t8 chic 1a cong dan hodc cu tra tai nhitng dia phuong, tinh (tiéu bang), quéc gia ngi ma viéc phan phéi,
phéat hanh, hoc sir dung cé thé trai véi luat hodc quy dinh. Bdo cao nay chi dugc phan phaéi trong nhitng trudng hgp dugc chap thuan bai phap luat hién hanh. Cac ¢é phiéu dugc dua ra & day c6 thé phu hgp cho
muc dich ban trong tat ca cac khu vuc hodc déi véi nhitng nha dau tu nhat dinh. Khong ¢é dinh kién déi v8i nhitng dy bao sau nay, ngudi doc nén luu ¥ rang nhiing tuyén bé trach nhiém khac, canh bao hoac
nhimng han ché co6 thé dugc 4p dung dya vao vi tri dia Iy cla ca nhan hodc t6 chirc ti€p nhan bao céo nay.

Malaysia

Nhiing quan diém hoac khuyén nghi bao gém & day trong moi hinh thic phan tich ki thuat hodc ca ban. Phan tich ki thuét c6 thé khac véi phan tich ca ban vi viéc dinh gia ky thuat 4p dung nhitng phuang phéap
khac nhau va chi dua vao nhiing thong tin vé gia va khéi lugng giao dich dudc trich tir Bursa Malaysia Securities Berhad trong phan tich chiing khoan.

Singapore

Bao c4o nay dudc thuc hién vao ngay va nhitng théng tin trong day cé thé chiu su thay d6i. Maybank Kim Eng Research Pte Ltd. (“Maybank KERPL”) & Singapore khong c6 trach nhiém phai cap nhat nhiing théng
tin nay cho ngudi nhan. Béi véi viéc phan phéi bdo cdo nay tai Singapore, ngudi nhan bao cdo nay phai lién hé véi Maybank KERPL & Singapore vé nhitng van dé phat sinh tir hoac lién hé véi bao cdo nay. Néu
ngudi nhan bao c4o nay khéng phai la nha dau tu dugc cap phép, nhilng nha dau tu chuyén nghiép hodc nhiing t6 chirc (dugc quy dinh tai Diéu 4A cla Luat vé ¢ phiéu va giao dich tuong lai clia Singapore),
Maybank KERPL sé& chiu trach nhiém phap ly déi véi néi dung clia bao cdo nay vdi nhitng trach nhiém dugc gidi han theo quy dinh cua phap luat.

Thai Lan (Thailand)

Viéc cong bo nhitng két qua diéu tra cta Hoc Vién Hiép hoi cac Giam Daéc clia Thai Lan (Thai Institute of Directors Association - |OD) vé quan tri doanh nghiép dugc thuc hién bdi nhitng ngudi tham gia hoach dinh
chinh séach ctia Van phong Uy Ban Thi trudng chiing khoan. Cac diéu tra cua IOD dya vao théng tin cta nhiing céng ty niém yét trén Thi trudng Ching khoan Thai Lan va Thi trudng dau tu tai san thay thé dugc
cong b6 réng réi va cé thé dugc danh gia bdi nha dau tu. Do dé, két qua nay la tir quan diém cla bén thi ba. N6 khdng phai 1a viéc danh gia hoat déng va khéng dua vao nhiing théng tin néi bé. Két qua diéu tra
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nay sé dugc cong bé trong bao cao quan tri doanh nghiép cla cac céng ty niém yét tai Thai Lan vao ngay phat hanh. Vi vay nhiing diéu tra nay c6 thé bj thay déi sau ngay phat hanh. Maybank Kim Eng Securities
(Théai Lan) Public Company Limited (“MBKET”) khéng xac nhan hay ching nhan vé tinh chinh xac ctia nhitng két qua diéu tra nay.

Ngoai trir khi dugc cho phép dac biét, khong phan nao cua bao cao nay cé thé dugc viét lai hoic phan phéi lai dudi bat ky hinh thic nao ma khong co6 su cho phép bang van ban trudc ctia MBKET. MBKET sé
khong chiu trach nhiém gi déi véi moi hanh déng clia bén thi ba vé khia canh nay.

My (US)

Bao cdo ma dugc thuc hién bsi MKE dugc phan phéi tai My (“US”) t8i cac nha dau tu t8 chiic chu yéu tai My (dugc quy dinh tai diéu 15a-6 bdi Luat thj trudng chiing khoan nam 1934 da dudc sta déi) chi bdi
Maybank Kim eng Securities USA Inc (“Maybank KESUSA”), cdng ty mdi gidi dang ky tai My (dang ky tai Diéu 15 cta Luat thj trudng chiing khoan sira d6i ndm 1934). T4t c& moi trach nhiém cla viéc phan phéi bao
c4o nay clia Maybank KESUSA tai My sé& dugc thyuc hién bdi Maybank KESUSA. T4t ca nhimng két qua giao dich cua cac ca nhan va té chuc tai My sé dugc thuc hién théng qua cong ty mai gidi da dang ky tai M.
B4o c4o nay sé khéng dugc hudng dan cho nha dau tu néu MKE bj cdm hoac bi gidi han cung cap cho nha dau tu bdi bat ky quy dinh hodc diéu luat nao tai cac lanh thS. Nha dau tu nén chap thuén trudc khi doc
bao cdo ma Maybank KESUSA dugc phép cung cap nhiing cong cu nghién cliu vé dau tu dugc quy dinh bdi nhitng quy dinh va diéu luat.

Anh (UK)

Bao cao nay dugc phan phdéi bgi Maybank Kim Eng Securities (London) Ltd (“Maybank KESL") dugc cap phép va quy dinh bdi Ca quan dich vy tai chinh va chi cho muc dich cung cap thong tin. Bdo cdo nay khéng
nham muc dich phan phdi téi nhiing ky ca nhan nao dugc dinh nghia la khach hang ca nhan dugc quy dinh tai Lut vé thj trudng va dich vu ndm 2010 tai UK. Bat ky su bao gém nao cua bén th( ba nao déu chi
cho su thuan tién ciia ngudi nhan va cong ty khéng chiu bat ky trach nhiém nao d6i véi nhitng binh luan hay tinh chinh xac, va viéc tiép cdn nhirng mdéi lién hé nhu thé la rdi ro riéng cla nhitng ca nhan. Khéng
diéu nao trong bdo cao nay dudc xem nhu nhiing tu van vé thué, ké toan hoac luat phap va nhitng ngudi nhan pht hgp nén tham khao véi nhiing co quan tu van thué doc lap.

Coéng bé thong tin

Coéng bé té chirc hgp phap

Malaysia: B4o cdo nay dugc phat hanh va phan phéi tai Malaysia bdi Maybank Investment Bank Berhad (15938-H), 1a mét t6 chiic tham gia vao Bursa Malaysia Berhad va mét t6 chirc dugc cdp phép dich vu va thj
trudng tai chinh dugc ban hanh bai Uy ban Chiing khoan Malaysia. Singapore: Bao cao nay dugc phat hanh va phan phdi tai Singapore bai Maybank KERPL (Co. Reg No 197201256N) dugc quy dinh bdi Ca quan
Tién té Singapore. Indonesia: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (Reg. No. KEP-251/PM/1992) Ia mét t8 chic cua Thi trudng ching khoan Indonesia va dugc quy dinh bdi BAPEPAM LK. Thailand: MBKET (Reg.
N0.0107545000314) la mét thanh vién cda Thi trudng ching khoan Thai Lan va dudc quy dinh bai Bé tai chinh va Uy ban ching khoan. Philippines: MATRKES (Reg. N0.01-2004-00019) la mét thanh vién cta Thi
trudng chiing khoan Philippines va dudc quy dinh bai Uy ban chimng khoan. Viét Nam: Céng ty chimg khoan Maybank Kim Eng Viét Nam (gidy phép s6 71/UBCK-GP) dugc cap phép bai Uy ban chiing khoan nha
nudc Viét Nam. Hong Kong: KESHK (Central Entity No AAD284) dudc quy dinh Uy ban thi trudng tuong lai va chiing khoan. An D& (India): Cong ty chimg khoan Kim Eng An D6 (“KESI?) 1a thanh vién cua Thi
trudng chiing khoan quéc gia An D6 (Reg No: INF/INB 231452435) va thi trudng chiing khoan Bombay (Reg. No. INF/INB011452431) va dugc quy dinh bsi Hoi déng thi trudng chimg khoan An Dé. KESI dugc déng
ky v@i SEBI tai Diéu 1 Merchant Banker (Reg No 2377538) dugc cap phép va quy dinh bdi Co quan dich vu tai chinh.

Tuyén bé Igi ich

Malaysia: MKE va dai dién c6 thé gilr nhitng vi tri hoc c6 Igi ich quan trong d6i vdi nhiing cé phiéu dugc dé cap tai day va co thé c6 nhiing hoat déng khac nhu tao 13p thi trudng hoac co thé c6 nhiing cam két
phéat hanh hodc lién quan dén nhiing cé phiéu do va cling cé thé thuc hién hodc tim ki€m nhiing dich vu ngan hang dau tu, tu van va nhing dich vu khac hoic c6 lién quan dén nhiing cong ty nay.

Singapore: Vao ngay 23/01/2013, Maybank KERPL va chuyén vién phan tich phu trach khéng cé bat c( Igi ich nao trong nhitng céng ty dudc khuyén nghi trong bao cao nay.

Thailand: MBKET c6 thé c6 quan hé kinh doanh véi hodc co thé Ia té chiic phat hanh quyén mua phai sinh trén nhitng ¢ phiéu hodc cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay. Do dé, nha dau tu nén tyu c6 nhiing
danh gia trudc khi quyét dinh dau tu. MBKET, chuyén vién va nhiing gidm déc, nhitng t8 chic lién quan va/hoic nhan vién co thé co Igi ich va/hodc nhiing cam két phat hanh déi véi nhiing ¢6 phiéu dugc dé cap
trong bao céo nay.

Hong Kong: KESHK c6 thé co Igi tich tai chinh lién qua dén t8 chic phat hanh hodc t6 chic niém yé&t méi titm nang dugc dinh nghia b&i nhitng quy dinh trong diéu 16.5(a) cia Quy dinh vé Dao diic nghé nghiép
ca nhan tai Hong Kong dugc cip phép va dang ky vdi Uy ban thi trudng ¢6 phiéu va tuang lai.

Vao ngay 23/01/2013, KESHK va chuyén vién phan tich phu trach khdng cé bat ky Igi ich nao trong nhitng cong ty dugc khuyén nghi trong bao cao nay.

MKE c6 thé, trong ba nam qua, dich vu nhu 13 t6 chic phu trach phat hanh va déng phu trach phat hanh ¢ phiéu ra céng chang cho nhiing t6 chirc dugc dé cip trong bao cdo nay va co thé cung cap hoic da
cung c&p trong 12 thang qua nhing tu van hodc dich vu dau tu lién hé dén viéc dau tu va c6 thé nhan tha lao tir nhimng dich vu cung cdp cho nhitng céng ty dugc dé cép trong bao cao nay.
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Nhirng khuyén cao khac

X&c nhan déc lap cua chuyén vién phan tich

Nhiing quan diém dugc dé cép trong bao cao nay phan anh chinh xac nhitng quan diém ca nhan cua chuyén vién phan tich vé bat ky hodc t4t ca cac c6 phiéu hoac t6 chirc phat hanh; va chuyén vién phan tich da,
dang va s& khong co bat ky sy bdi thudng nao tryc ti€p va gian ti€p lién quan dé nhiing khuyén nghij hoic quan diém dugc dua ra trong bao céo nay.

Luu y (Reminder)

Cac ching khoan cau tric 1a nhitng cong cu phiec tap, tiéu biéu nhu bao gém muc dd rui ro cao va nham muc dich ban cho nhitng nha dau tu cao cap, nhitng ngudi cé thé hiéu va chadp nhan nhing rdi ro lién
quan. Gia tri thi trudng cta nhitng chiing khoan cau trac (structured securities) c6 thé bi anh hudng bdi nhitng thay déi vé yéu t6 kinh &, tai chinh va chinh tri (bao gém nhung khéng gidi han I4i suat hién tai va
tuang lai), thai gian déo han (time to maturity), diéu kién thj trudng va nhiing bién déng va chat lugng tin dung cla té chic phat hanh ho&c bao Ianh phat hanh. Nhitng nha dau tu quan tdm dén viéc mua nhiing

Ph
ke

san pham c4u trac nén c6 nhitng phan tich riéng vé san phdm nay va tham khao vaéi cac té chirc tu van chuyén nghiép vé nhing rui ro lién quan dén giao dich mua.

Khéng phan nao ctia bao cao nay c6 thé dugc sao chép, sao in hodc Iap lai trong bat ky hinh thirc nao hodc phan phéi lai ma khéng co su dong y caa MKE.

Hé théng khuyén nghi dau tu

Maybank Kim Eng Research st dung hé théng danh gia nhu sau

MUA Téng Igi nhuan ky vong trong 12 thang hon 15%
GIT Téng Igi nhuan ky vong trong 12 thang gitta -15% ti 15%
BAN Téng Igi nhudn ky vong trong 12 thang duéi -15%

Ap dung khuyén nghi dau tu

Chuyén vién phan tich duy tri viéc phan tich cac c6 phiéu va danh sach cé phiéu co6 thé dugc diéu chinh tuy theo yéu cau tiing thdi diém. Khuyén nghi dau tu chi ap dung cho cac ¢6 phiéu trong danh sach. Bao

c&o vé cac cong ty khong nam trong danh sach sé khéng thuc hién dinh gia va khuyén nghi.

M@t sé tir viét tat sir dung trong béo cao

Adex = Advertising Expenditure
(chi phi quang céo)
BV = Book Value
(gi4 tri s6 sach)
CAGR = Compounded Annual Growth Rate
(tang truéng kép)
Capex = Capital Expenditure
(dau tu TSCD)
CY = Calendar Year
(Nam theo duong lich)
DCF = Discounted Cashflow
(chiét khau dong tién)
DPS = Dividend Per Share
(c6 tic 1 ¢6 phan)
EBIT = Earnings Before Interest And Tax
(Lgi nhuan trudc thué va lai vay)
EBITDA = EBIT, Depreciation And Amortisation
(Lgi nhuan trudce thué, l&i vay va khau hao)

FCF = Free Cashflow
(dong tién ty do)
FV = Fair Value
(Gia tri thi truang)
FY = Financial Year
(Nam tai khoéa)
FYE = Financial Year End
(két thic nam tai khoa)
MoM = Month-On-Month
(so v@i thang trudc)
NAV = Net Asset Value
(gia tri tai san rong)
NTA = Net Tangible Asset
(gi& tri tai san hru hinh rong)
P = Price
(gia)
P.A. = Per Annum
(hang nam)

PE = Price Earnings
(Gia / 1gi nhuén trén méi ¢S phan)
PEG = PE Ratio To Growth
(hé sé PE tang trudng)
PER = PE Ratio
Hé sé P/E
QoQ = Quarter-On-Quarter
(so véi quy trudc)
ROA = Return On Asset

(ty su4t Igi nhuan trén téng tai san)

ROE = Return On Equity

(ty suat Igi nhuan trén téng vén)
ROSF = Return On Shareholders’ Funds

(ty suat Igi nhuan trén VCSH)

WACC = Weighted Average Cost Of Capital

(Chi phi vén binh quan)
YoY = Year-On-Year
(so vdi cuing ky nam trudc)



EPS = Earnings Per Share
(Lgi nhuén 1 ¢6 phan)
EV = Enterprise Value
(gia tri doanh nghiép)

PAT = Profit After Tax

(Lgi nhuan sau thué)
PBT = Profit Before Tax

(Lgi nhuan trudc thué)

YTD = Year-To-Date
(I0y ké tir dau ndm dén ngay hién tai)
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