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Nhan dinh xu hwong:

VN-Index 385,78 -0,41 -0,11%
GTvbén héa TT 591.020 Ty VND
KLGD 41,2 Triéu CP
GTGD 539,6 ty VND
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- Tai mrc thp nhét, hai chi sb ngang v&i chan thanh bar dai phién
24/8 trwdc khi hdi phuc tré lai trong thdi gian giao dich budi chiéu.
Céc chi sb duong nhuw dang cb géng 6n dinh trd lai sau dot ban
thdo manh. Can tr& I&n nhat la cac vi thé bat day sém véi khbi
lwong cao dang & rat gan - nhivng vi thé nay c6 thé dong lai dé dirng
16 b4t cr luc nao khi thi trwdng di 1én. Ngoai ra, théng tin xang ting
gia khoang 2,7% ciing chua dwoc thj trwéng chiét khau trong phién
28/8.

Khéi lwgng giao dich gidm nhe, va dang tré v& gan véi khdi lvong
trong giai doan thj trwdng giao dich cham chap trwdc dot sut giam
nay.

- Chung toi gitr danh gia vé& xu hwéng gidm cda hai chi sé. Tai mirc
thap nhéat 378, VN-Index tham chi d& giam t&i gan 23% so v&i mirc
kh&i diém ctia xu hwéng gidm vao dau thang Nam. Mic gidm trén

20% van thwéng duoc coi la ddc diém cla mot thj trudng gidm gia.

NoOi dung ban tin:
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Chuyén vién phan tich:
Ngé Bich Van

Phan tich doanh nghiép

NH Quan Déi (MBB): Tang trwéng tot, dinh gia hap dan

(Vui Iong nhép vao DAY dé xem toan bo béo céo)

NHTMCP Quén Béi (MBB) hién dimng thir 4 xét vé téng tai sn trong sé céc ngan hang
tw nhan. V6i co cdu cb déng hon 40% thudc vé céac déi tac chién luoc quén déi va nha
nwéc, MBB vira cé tinh ndng déng ctia mét NHTMCP tw nhén vira c6 nhiing loi thé cua
modt NHTMCP nha nuwéce. Chinh vi ly do nay, MBB hién van dang duy tri mirc téng
tr'éng loi nhuén cao hon han so véi cac NH khac.

Loi nhuan hop nhat 6T2012 tang manh 63% n/n. MBB cong bd KQKD hgp nhét
6T2012 dat 1.402 ty déng, tdng 63% n/n so v&i mirc tang trung binh 8% cla cac NH
I&n dang niém yét. M ting nay chl yéu nhd thu nhap 1ai (TNL - chiém 87% tdng thu

nhap ctia MBB) tang 32% n/n so v&i mire trung binh (TB) 13% cla cac NH khac.

TNL tang nhe ty Ié 1ai bién va tin dung tang manh. TNL tang 32% la nho: (1) ty 1&
3i bién tang 56 diém co ban n/n (so v&i gidm TB 34 dcb cla cac NH khac), dat 5,3%
va (2) dw no tdng 21% n/n so vé&i mirc TB 6% cla NH niém yét khac. Tinh tr dau ndm,
dw no cla MBB tang gan 11%, so v&i mirc TB 0,7% clia nganh va -0,6% cla cac NH
I&n dang niém yét. Vira qua, MBB da dwoc NHNN chép thuan cho tang truwdng tin
dung 25% trong nam 2012 thay vi méc tran ¢l 17%.

Thu nhap ngoai lai cai thién dang ké. Thu nhap ngoai lai ciia MBB chuyén tw 16 -94
ty trong 6T2011 I1én 13i 461 ty trong 6T2012, nho: (1) Thu nhap phi (TNP) tang 17% n/n
so v@i gidm TB 23% cla cac NH khac; va (2) TN khac (tr KD ngoai té/ vang, chirng
khoan va lai khac) ting tlr mirc 16 -429 ty (chi yéu do phi trich 1ap dw phong KD va dau
tw chirng khoan) trong 6T2011 thanh I&i 68 ty ddng trong 6T2012, nhe» MBB da tich
cwe co ciu lai CTCK MBS va xt ly cac khodn kinh doanh kém hiéu qua tai cong ty
nay.

Dinh gia hap dan. Dv no nam 2012 clia MBB du bao tang 20% n/n va LN rong tang
28% n/n. Cb phiéu MBB dang giao dich & PE va PB dw phéng 1an lwot 14 4,4 1an va 1,0
lan, thAp hon nhiéu so véi muirc trung binh PE 7,6 1an va PB 1,3 1an cla cac NH 1én

dang niém yét.
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Chuyén vién phan tich: Phén tich ky thuat
Nguyén HoaiNam v\ index: Héi phuc cuéi phién
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VN-Index gidm phién thi hai, cham chan thanh bar thap nhat truwéc khi hdi phuc vé
cudi phién.

Khang cw & khoang 400-405 diém. Sau khi mirc diéu chinh Fibo 61,8% bi pha v&,
hd tro dang ké nhét 1a mirc 350 diém.

Khdi lwong gidm nhe xubng 36,8 triéu cb phiéu, thdp hon trung binh giao dich 10
ngay gan nhét (45 triéu).

Chi bao tam ly thi trwong KE Sentiment Index hdu nhw khéng thay dbi to phién
trwdc, dang & mic -14,5 diém. Day la mic cho thdy tam Iy dang bi quan, nhung
chwa roi vao trang thai s¢ hai nhw trong cac dot giam manh tirng gép. Tai cac giao
dich bat day thanh céng truéc day, chi sé nay thuong xuéng mirc khodng -25 t6i -30
diém.

Nhin chung, thi trwdng tiép tuc giao dich quanh chan thanh bar dai trwéc doé. Thi
trwong chwa 6n dinh tré lai sau c sbc ban théo trong ngén han va tiém nang bat
manh tré lai bi han ché do cac vi thé thua 16 dang & gan phia trén mirc hién tai.

Chién lwoc Pau tw

Cac nha dau tw theo chién lwgc thuan xu hwéng nén dirng ngoai thi trwong do xu
hwéng giam diém.
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Chuyén vién phan tich: " HNX-Index: Thanh khoan thap
Nguyén Hoai Nam
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- Tai m&c thdp trong ngay, HNX-Index ciing tr& vé sat chan thanh bar dai 24/8 va hoi
phuc nhe trong phién chiéu.

- Xu hwéng ngan han cuta chi sé nay la gidm gia. Khang cw & mirc 68 diém, hé tro &
mtrc 55 diém. HNX-Index dang yéu hon r6 rét so véi VN-Index.

- Khéi lwvgng drng ngang phién trwdc, thdp hon mic trung binh 10 ngay gan nhét.
Mtrc khéi lwong nay tré lai twong dwong véi khdi lwong trong giai doan bién dong
cham chap clia chi s trudc dot sut gidm manh nay.

- Chi bao k§ thuat KE Sentiment Index héi phuc nhe 1&n -15,2 diém.

- Sw hoi phuc cua thi trworng khéng dwoc duy tri bang mét phién tang thiv hai, 1a mot
chi bao réng dong lwc clia ngwdi mua khong lién tuc. Sw hdi phuc cua thi trwéng
phién 24/8 c6 phan voi vang do da gidm cla thi trwong chwa sau, chua dan téi sw
hodng s¢ (thwdng xuét hién cung cac hoat déng ban gidi chap cutia cac cong ty
chirng khoan).

Chién lwoc Pau tw

- Xét t6i viec HNX-Index trong xu hwéng gidm va yéu hon mét cach twong déi so véi
VN-Index, ching t6i cho rang khéng nén mua méi va ndm git ¢d phiéu tai day.
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Chuyén vién phan tich: Nganh Ngan hang va c6 phiéu MBB:

Nguyén Thanh Lam
Nhém nganh ngan hang trong giai doan vira qua rét gia manh sau hang loat cac théng
tin bat lgi. Hau hét cac ma cd phiéu trong nhém déu ghi nhan xu hwéng gidm voi

murc d6 manh yéu khac nhau.

MBB duwoc xem la cb phiéu c6 trang thai ky thuat hién & mirc dd "kha quan nhat” trong
nhém nganh ngan hang. C6 phiéu nay duy tri dwgc cho minh trang thai di
chuyén ngang suét giai doan kho khan vira qua, diéu nay déng nghia véi viec MBB

manh hon rd rét so véi cac cb phiéu ngan hang khac.

Vi cac yéu tb néu trén, trong giai doan t¢i néu thi trudrng sém c6 sw phuc hdi tré lai,
kha nang MBB sé la ma cdé muirc tang gia tot hon so véi cac cb phiéu con lai trong

nhom nganh ngan hang.

EMA150 RSI(14) Relative Strength Tong két

MBB bi ngang Tang nhe Dingang Tang ngan han Vot tréi
ACB Giam manh Dingang Gidm manh Giam ngén han Yéu

CTG Giam nhe Tang nhe Giam nhe Bi ngang Trung tinh
EIB Giam manh Dingang Gidm manh Giam ngén han Yéu

NVB bingang bingang bDingang Tang ngan han Trung tinh
SHB Giam nhe Dingang Gidmnhe  Gidm ngén han Yéu

STB Giam nhe Tang nhe Giam manh bBingang Trung tinh
VCB Giam nhe Dingang Giam nhe bi ngang Trung tinh

RSI (14): Chi sé strc manh tuong dbi | Relative Strength: Chi s6 strc manh tuong déi cua gia so véi VN-Index.
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Chuyén vién phan tich:
Nguyén Thanh Lam

KTB: Xuyén hé tro’ quan trong - BAN (*)
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- KTB dwoc nhin nhan Ia ma cb phiéu cé sy van déng yéu hon rd rét so véi da van
dong chung cla thj trwd'ng trong nam 2012.

- C6 phiéu nay da thoai Ui va danh mét toan bd thanh qua tang diém cé dwoc trong
nam nay. Sy suy giam manh trong cac ngay vira qua con lam cho KTB pha v& khu
vuc hé tro quan trong 7.400 — 7.800 déng.

- Vi viéc vang hd tre nay bi pha v&, xu huwéng cia KTB tiép tuc dwoc xac dinh la
gidm gia trong trung han.

- MA trung han van dang ghi nhan da gidm manh va tiép tuc duy tri vi tri & phia trén
dwdng gia dé dong vai trd nhw mot khang cw manh.

- Khuyén nghi: Chung t6i khuyén nghi ban ra ngan han déi véi ma cb phiéu KTB & gia
hién tai 8.600 ddng, muc tiéu dau tién tai 6,500 déng, dirng 16 tai 9,300 déng.

(*)Chu y: Khuyén nghij “Bén” chi la dé thé hién trang thai gia hién nay cua cé phiéu, vi thuc
té & thi truromg Viét Nam viéc bén khéng van la pham luét.
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Bang theo déi cé phiéu khuyén nghi
Wi Mua/ Gia o Gia Gia Laind L&nd . . Ngay
CP ban Trang thai mua/ tai muc dirng tiem da ghi tra?nythéi déng Lwuy
ban (;) tiéu 16 nang nhan ang trang thai
CMI Mua Dangmé 57 93 180 80 63.2% 27-Apr-12

(*) Gia hién tai chinh la gid déng ctra phién giao dich ngdy hém nay doi voi nhiing c6 phiéu dang mé trang thai.
Riéng déi vé6i nhiing c¢é phiéu da déng trang thdi thi gia hién tai duwoc ghi nhéan la mirc gid tai thoi diém déng trang

thai.

Tin van

Lich sw kién

VNM: Bén ngay 15/8, tb chirc nay da gom thém duwoc 3.554.690 cb phiéu VNM, qua do
nang s& hiru tir 26.576.688 cb phiéu, twong duwong véi 4,78%, 1én thanh 30.131.378 ¢
phiéu, twong dwong véi 5.42% tébng sé c6 phiéu VNM dang lwu hanh. Nhw vay,
Deutsche Bank da |a c6 dong 16n ctia VNM ké tir ngay 15/8/2012.

EVE: EVE dv kién sé thanh 1ap chi nhanh tai Campuchia. EVE cho biét, tdng vén dau tw
thwe hién dy an la 500 nghin USD, twong dwong véi 10 ty ddng. Ngudn vén dau tw 1a tw
loi nhuan chwa phan phdi cia Cong ty. Theo bao cdo tai chinh hop nhét, doanh thu
thuan quy 11/2012 cta EVE dat 169,3 ty dong, Ity ké dat 303,7 ty ddng. Loi nhuan sau
thué quy |l dat 24,8 ty ddng, Ity ké dat 38,7 ty dong.

TMC: 7 thang, TMC dat 1.211,78 ty dong doanh thu thuan, hoan thanh 55% ké hoach
nam; loi nhuan trudc thué 15,23 ty ddng, hoan thanh 53% ké& hoach ndm va loi nhuan
sau thué 11,62 ty déng. Tinh riéng thang 7, Cong ty dat doanh thu thuan 179,23 ty déng,
loi nhuan trwde thué 1,36 ty ddng va loi nhuan sau thué 1,02 ty dong.

DPR: Doanh thu thuan va gia vén hang ban 6 thang dau ndm 2012 cta DPR sau soat
xét déu gidm so v&i bao céo clia cong ty. Két qua 1ai gop sau soat xét dat 180,6 ty dong,
giam 2,8 ty ddng so v&i bao céo trudc soat xét. 6 thang 2012, DPR I4i 185,9 ty dong,
giam 4,4 ty ddng so v&i bao cdo cla cong ty. EPS 6 thang ctia DPR dat 4.324 déng.

PTI: Doanh thu thudn HDKD bdo hiém 6T12 dat 134,6 ty déng, tdng gan 26 ty déng n/n,
trong d6 Q2 dat hon 70 ty dong. Loi nhuan gop 6T12 dat 192 ty dong, ting 24,3 ty dong
n/n, trong d6 Q2 dat 102 ty déng. Loi nhuan thuan 6T12 dat 4m 22,8 ty dong, cung ky
nam trwdce 1ai 14,9 ty ddng; Q2/12 am 15,4 ty déng. Két qua, Q2/12 cong ty dat 11,1 ty
ddng LNST, Iy ké 6 thang dat 25,6 ty déng.

Ngudn: Kim Eng, CafeF, Stox, Vietstock

Ng:ggD Ngay chét Ngay TH 2:”'2 Loai sw kién Néi dung
29/08/2012 | 31/08/2012 KDC | Cb phiéu thwéng thuwdng co phiéu ti 1& 20%
29/08/2012 | 31/08/2012 | 01/10/2012 HVG | Cb trc bing tién Cb trc bang tién dot 3/2011 (10%)
29/08/2012 | 31/08/2012 HVG | C6 phiéu thuwdng C6 phiéu thwéng 2012 ti 1& 100:20
30/08/2012 | 04/09/2012 LM3 | PHCB /L&y y kién DHCP bét thwéng 2012

31/08/2012 | 05/09/2012 | 20/09/2012 GLT | C6 tirc bang tién Cb trc bang tién dot 1/2012 (5%)
05/09/2012 | 07/09/2012 | 27/09/2012 NTP | C6 tic bang tién Cb trc bang tién dot 2/2011 (10%)
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KHUYEN CAO

Ban Tin KEVS la san pham clia Céng ty Chirng khoan Kim Eng Viét Nam (KEVS), phat hanh hang
ngay den quy khach hang.

Ban tin nay cung cap théng tin va nhirng y kién chi danh cho muc dich tham kh&o. Ban tin khéng cé
y dinh va muc dich cAu thanh nhirng I&i khuyén tai chinh, dau tw, giao dich hay béat ky 1&i khuyén
nao khac. Ban tin khéng dwoc phan tich nhw mét sy xdi giuc hay mét yéu cdu mua hay ban bét ky
chirng khoan nao. Théng tin va nhirng I&i binh luan khéng c6 y tan thanh hay khuyén nghi cho bat
ky loai chirng khoan hay nhirng phwong tién dau tw khac.

Ban tin nay dwa vao nhitng thong tin dai chung. Kim Eng cb gang trong pham vi c6 thé st dung
théng tin day du va dang tin cay, nhwng chung t6i khong khang dinh nhirng thong tin dwa ra la hoan
toan chinh xac va day da. Nguwoi doc cling nén lwu y rang ngoai trir diéu nguoc lai dwoc néu ra,
Kim Eng va bén cung cap di¥ liéu thir 3 khdng dam bao vé tinh chinh xac, day da va kip thoi ctia di
liéu ma chung tdi cung cép va sé& khéng chiju trach nhiém cho bat c sy thiét hai nao lién quan dén
viéc str dung nhirng di¥ liéu do.

Tat ca quyén dugc dam bao. Tirng phan hodc toan bg ban tin nay khong dwoc stra chira, sao chép
bang bat cr hinh thirc nao néu khéng cé sw chap thuan bang van ban cia KEVS.
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