VN-Index c6 thé 1én mdc 1.300 diém trong nira cudi nam 2018

(DTCK) Tai héi thdo "Thi trudng chiing khodn ndia cuéi 2018: Co héi c6 dii I6n?", do Tép doan Maybank Kim Eng Viét Nam t6 chirc tai S6 GDCK TP. HCM
chiéu qua (17/8), 6ng Nguyén Thanh Lam, Truéng phong phén tich CTCK Maybank Kim Eng (MBKE) cho réng, Viét Nam dang c6 viing dém vé mdt dinh
gid, ré hon tuong déi 25-30% so véi cdc thi trudng trong khu vuc.

Ong Lam ciing nhdn manh, nha dau tu cdn chudn bj linh déng cho ca 3 kich ban thj truong la 820 diém - 1.100 diém - 1.300 diém. Viéc lua chon c6
phiéu sé

(BTCK) Tai hoi tho "Thi trudng chiing khoan ntia cudi 2018: Co hoi c6 du 16n?", do Tap doan Maybank Kim Eng Viét Nam t8 chuc tai S GDCK TP. HCM
chiéu qua (17/8), 6ng Nguyén Thanh Lam, Trudng phong phan tich CTCK Maybank Kim Eng (MBKE) cho rang, Viét Nam dang c6 viing dém vé mét dinh
gia, ré hon tuong d6i 25-30% so vdi cac thi trudng trong khu vuc.

Ong Lam cing nhan manh, nha dau tu can chuan bi linh d6ng cho ca 3 kich ban thi trudng la 820 diém - 1.100 diém - 1.300 diém. Viéc lua chon ¢é phiéu
sé rat quan trong, sé co phan hoa cao trong ntia cudi 2018.

Du stic dé khang clia Viét Nam dugc danh gia tét hon so véi binh dién chung trong khu vuc va cé thé tan dung su dich chuyén thuong mai sang khoi
Asean khi chién tranh thuong mai My - Trung Quéc cing thang han. Tuy nhién, can khdng dinh rang, rdi ro thi trudng dang & muc cao hon so véi nam
2017 nhung ciing khéng c6 nghia la khéng thé du tu.

Theo théng ké clia MBKE, tU khi cudc chién tranh thuang mai My - Trung Quéc né ra, cac thi trudng chiing khoan déu chiu tac dong nhat dinh.

Trong khodng thang 7/2018, so sanh chi s chimg khoan ctia Viét Nam véi cac qudc gia c6 su phét trién tuong dong (bao gém Malaysia, Indonesia,
Philipinnes, Thai Lan) thi VN-Index gidm manh nhat trong khi trung binh cla 4 thj trudng trén tang 7%. Muc d6 gidm diém cta VN-Index con té hon ca thi
trudng bi tac dong truc tiép la Trung Quéc.

Khoang 3 tuan tré lai day, thi trudng Viét Nam c6 su héi phuc nhat dinh nhung van chua da dé bu ddp su chénh léch gitta muc tdng cla cac thi trudng
trén.

Con néu so sanh vai cac thi trudng can bién va méi néi tir cudi thang 6 dén nay, VN-Index cling gidm manh hon, & muc 2,4% trong khi nhém can bién
gidm 1,7% va nhém mdi ndi tang 1,3%.

Ong Lam cho biét, xét vé dinh gia P/E, & thai diém cudi thang 3, P/E dat cao nhat 21,7x, cao han hdn 20% so véi trung binh clia khu vuc Déng Nam A.
Sau khi thi trudng diéu chinh, P/E hién 1a 17,4 1an. Nhin thuan s& hoc thi chua ré néu so vdi PE trung binh clia cac thi trudng mdi néila 15,6 lan, tic van
cao hon khodng 10%. Con néu so sanh vai 4 thi trudng ké trén c6 P/E trung binh 18,45 lan thi PE Viét Nam dang dudi trung binh nhung véi muc chiét
khau chi khoang 5% thi khé c6 thé xem la co héi.

Tuy vay, néu nhin & géc d6 tang trudng GDP thi Viét Nam dang cé muc tang trudng tét nhat.

So sanh vdi Philippin c6 P/E dang & muic 19,42 lan, trong khi Viét Nam mgi 17,4 lan. Thi trudng cé P/E ré nhat trong nhom nay la Thai Lan véi 16,4 1an - vi
nha dau tu danh gia thap vé téc do tang truéng GDP cta Thai Lan.

Theo d6, 6ng Lam cho rang, néu so sanh thuan tay vé téc d6 tang trudng GDP thi Viét Nam cé lgi thé hon, van con chiét khau khoang gan 10%.

Tuy nhién, nhi€u y kién cling cho rang, muc PE cia Viét Nam chiu &nh hudng manh mé tir top nhiing c6 phiéu vén héa I6n nén c6 thé khong phan anh
dung.

Théng ké clia MBKE cho thdy, Top 5 ¢& phi€u c6 von héa I6n nhat TTCK Viét Nam gém VIC chiém 11%, VHM 9%, VNM 7%, VCB 7% va GAS 6%.

Tuong tu & cac thi trudng khac, Top 5 ¢ phiéu cé vén hoéa 1én cling chiém ty trong 16n nhung diém khac biét trén thij trudng Viét Nam chinh 1a P/E trung
binh ctia Top 5 marketcap cao hon hén so véi 4 thi trudng con lai.

Cu thé, PE trung binh 5 c¢6 phiéu trén khoang 37,7x, trong khi Top 5 & thi trudng Malaysia PE trung binh 29,9x, Théi Lan la 27,5x, Philipin 25,8x, Indonesia
20,3x. Piéu nay cho thay, PE trung binh cila mét s6 ¢6 phiéu Viét Nam la qua cao.

Ong Lam cho biét, néu boc tach cac 8 phiéu ¢ vén héa I6n trén, thi P/E diéu chinh cla thi trudng Viét Nam gidm vé khoang 14,5 1an, so vai P/E trung
binh diéu chinh la 17 lan thi muc chiét khau cda thi trudng Viét Nam sé khoang 15% chi khéng con & muic 5% nhu trén.

Téng hoa cac diém trén, dng Lam cho réng, Viét Nam dang c6 vung dém vé mat dinh gia, ré hon tuong déi 25-30% so véi cac thi trudng trong khu vuc.
Tinh tir dadu ndm dén nay, Viét Nam la quoc gia duy nhat trong khoi Asean -5 duy tri dugc gia tri mua rong ctia khoi ngoai, khoang 1,4 ty USD nhung phan
I6n lai chay vao céac thuong vu ca biét. Néu loai trir gia tri cac thuong vu nay, Viét Nam la thi trudng co gia tri ban rong it nhat (khoang 19 triéu USD).

Vay kich ban nao cho thi trudng ching khoan Viét Nam nira cuéi nam?

Ong Lam cho réng, & kich ban trung tinh, gia dinh ving dém vé mat dinh gia la 25-30% nhung dé than trong thi ldy muc 15%, va gia dinh cing théng
chién tranh thuong mai sé ha nhiét han véi cac gidi phap c6 thé trung dung va thi trudng ching khoan trong khu vuc di ngang thi VN-Index c¢6 thé ky
vong & muc 1.100 diém. Tuy nhién, 15% cho 6 thang cé 1é chua qua an tugng nén dé t6i da hoa hiéu qua dau tu thi nha dau tu nén can trong trong viéc
Iua chon c6 phiéu, sé c6 phan hoéa cao trong nita cudi 2018.

& kich ban tiéu cuc, trong thang 9, My chinh thiic danh thué 25% lén 200 ty USD hang héa Trung Qudc, thi trudng khu vuc sé chiu tac dong rat 16n, kha
nang giam 30% so v&i muc hién tai. Theo d6, cdng nguagc thém chiét khau 15% cua thi trudng ching khoén Viét Nam thi chiing ta nén chuan bi tinh than
cho viéc VN-Index vé 820 diém.

Va & kich ban t8t nhat, My va Trung Qudc tim dugc ti€éng néi chung, thi trudng khu vuc cé thé tang thém 20%, va cdng thém 15% chiét khau cta thi
trudng Viét Nam thi kha nang VN-Index sé cé dugc muc tang khodng 35%, lén méc 1.300 diém trong nira cudi nam 2018.
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