Nha dau tu ngoai mudn dau tu sau hon vao doanh nghiép niém yét

(PTCK) Sau khi tdng truéng én tuong gdn 50% ciia VN-Index véi quy mé giao dich hang ngay ting hon 60% trong ném 2017, thi trudng chiing khodn
Viét Nam nhén duoc su quan tam ddc biét ca cdc nha dau tu'tai Vuong quéc Anh va chéu Au.

(BTCK) Sau khi tang trudng an tugng gan 50% ctia VN-Index vai quy moé giao dich hang ngay tang hon 60% trong nam 2017, thi trudng ching khoan Viét
Nam nhan dugc su quan tdm dic biét clia cac nha dau tu tai Vuang quéc Anh va chau Au.

Tham gia chudi hoat déng quang ba thi trudng vén va céc co hoi dau tu tai chinh vao doanh nghiép Viét Nam tai London, Vuong quéc Anh viia qua, ba
L& Héng Lién, Giam déc Nghién ctu Phan tich, Khach hang t8 chiic, Cong ty Chiing khoan Maybank Kim Eng cho biét, nha dau tu nudc ngoai danh gia cao
tinh minh bach cla cac dot thoai vén nha nuéc gan day cling nhu thuc hién cam két niém yét sau c6 phan hoa.

Ho mong muén co ché, chinh sach tao diéu kién dé€ nha dau tu ngoai dau tu sdu hon vao doanh nghiép niém yét.

Cac nha dau tu nudc ngoai nhin nhan thi trudng chiing khoan Viét Nam & thoi diém nay c6 gi méi so véi nam trudc, thua ba?

Sau khi tang truéng an tugng gan 50% ctia VN-Index véi quy mé giao dich hang ngay tang hon 60% trong nam 2017, thi trudng ching khoan Viét Nam
nhan dugc su quan tdm dac biét clia cac nha dau tu tai Vuong quéc Anh va chiu Au.

Vi thi trudng da tang nhiéu, mat bang dinh gia chung khéng con ré, nén cau hoéi dugc quan tam nhat d6i véi cac quy da dau tu réi 1a liéu ho cé nén hién
thuc héa Igi nhuan.

Con d6i véi cac nha dau tu cham chan liéu ho c6 nén dau tu tai thai diém nay khéng, hay chd diéu chinh dé tham gia. Khac biét 16n nhat trong nhin nhan
thi trudng Viét Nam & thai diém nay so vai nam trudc, nhu vira néu, chl yéu nam & cau hai liéu thj trudng cé tiang ti€p hay khong chit khong phai liéu thi
trudng c6 tang hay khong.

Pai dién cda VinaCapital va Maybank Kim Eng, hai don vi ph&i hgp t8 chic su kién quang ba thi trudng vén va cac co hdi dau tu tai chinh vao doanh
nghiép Viét Nam tai London déu cé quan diém tich cuc vé thi trudng, médc du rung l3c trong thai gian sdp t6i sé co xu hudng tang 1én do thi trudng da
tang manh trong thai gian ngan (dac biét ti gilra thang 11 nam ngoai dén nay).

Du dinh gia thi trudng khéng con ré, cac doanh nghiép niém yét nhin chung van duy tri dugc muc dé tang trudng kha, ty suat loi nhuan trén von chu sé
hitu (ROE) kha cao. Thi trudng con dugc hé trg béi cac ky vong vi mé lac quan trong nam 2018, ng xau ngan hang dugc céi thién (nhiéu ngan hang tang
vén thanh céng, nang ty 1é an toan vén 1én muc hgp ly hon), ty gid 6n dinh tuong d&i mac du Cuc Du trir Lién bang My (FED) c6 cac ké hoach tang lai sudt,
ciing nhu mét sé ky vong vé nhiéu bién phap chat ché han trong quan ly chi tiéu cong, gép phan cai thién bén viing tham hut ngan sach.

Néu lam dugc diéu nay, Viét Nam cé co hdi rat Ién dugc nang hang tin nhiém, gan hon véi hang muc dau tu (investment grade), mét trong nhiing tiéu chi
cUa nhiéu quy I6n, dac biét la cac quy huu tri.

Mét s6 thuong vu ¢ phan hoa, ban vén nha nudc 16n thanh cong vita qua cé lam ho quan tdm hon dén thi trudng Viét Nam khéng, thua ba?

Mét s thuong vu c6 phan hda hay ban thodi vén nha nudc thanh céng, dién hinh nhu tai Vinamilk, Sabeco, PV Power... da lam gia ting dang ké su quan
tam clia nha dau tu nudc ngoai lan hanh ddng thuc té rét vén dau tu tai thi trudng Viét Nam.

Cu thé, trong nam 2017, cac nha dau tu nudc ngoai da mua rong hon 1,18 ty USD, chua ké lugng tién danh riéng tham gia vao mét s6 dgt phat hanh
trong dau nam 2018. Tinh dén hét ngay 21/3/2018, cac nha dau tu nudc ngoai da mua rong hon 9.000 ty déng (gan 0,4 ty USD).

Con s6 nay chi phan anh hoat déng dau tu trén thi trudng chiing khoan. Thuc té, theo théng ké clia B6 K& hoach va Dau tu, téng s6 tién gop vén, mua cé
phan clia nha dau tu nudc ngoai chi riéng trong 2 thang dau nam 2018 da lén tai 1,25 ty USD, tang 102,5% so v&i cing ky ndm ngoai.

Ba L& Hong Lién

Cac quy dac biét danh gia cao tinh minh bach khi théng tin cung cap lién quan dén cac dgt IPO, thoai vén nha nudc da dugc nang cao hon, gitip nha dau
tu 6 thém dir liéu dau vao dé dua ra cac quyét dinh dau tu.

Bén canh d6 1a cam két Ién san hodc niém yét ¢8 phiéu (ddi vai c6 phiéu phéat hanh thém) theo Nghi dinh s6 126/2017/ND-CP ngay 16/11/2017, giup nha
dau tu yén tam vé viéc cb phiéu sé dugc niém yét/dang ky giao dich trong 3 thang, phu hop véi quy dinh cta nhiéu quy.

Trudc day, sau IPO, nhiéu doanh nghiép khéng dua cb phiéu lén san nén nhiéu quy khéng dugc tham gia do diéu 1é quy quy dinh chi dugc dau tu vao cac
6 phiéu trén san hodc c6 thai gian cam két sé niém yét trong 3 - 6 thang.

Ngoai ra, s6 lugng c6 phan ban cho nha dau tu dai chding cao hon, vi du IPO PV Power ban 20% c6 phan ra céng ching, thay vi duéi 5% nhu ké hoach ¢cé
phan héa ban dau.

Cac nha dau tu nudc ngoai c6 gép y gi dé tang kha nang dau tu & thi trudng Viét Nam?

Cac quy dau tu nudc ngoai danh gia cao né luc ctia Uy ban Ching khoan Nha nudc cling nhu 2 S& giao dich va cac cong ty ching khoan, cong ty quan ly
quy nhdm phét trién thi trudng, dua TTCK Viét Nam tdi gan han cac quy. Ho mong muén viéc nay tiép tuc dugc ddy manh, trong d6 c6 cac hoi thdo xdc
tién dau tu vao cac doanh nghiép Viét Nam véi su tham gia clia nhiéu doanh nghiép niém yét, thay vi cac doanh nghiép di gap g6 cac nha dau tu riéng lé.
Dac biét, cdc quy mong mudn cé co ché dé nha dau tu nuéc ngoai tham gia sdu rong hon trong viéc ndm c6 phan clia cac doanh nghiép niém yét, ké ca
ching chiluu ky khéng cé quyén biéu quyét (NVDR) vi d6i véi cac quy dau tu, ho quan tdm nhiéu dén hoat déng kinh doanh va muén dugc dau tu gian
ti€p, hudng Igi tir cdu chuyén tang trudng cda Viét Nam hon la quyén bé phiéu tai cac doanh nghiép.

Bén canh d6, ho mong muén dugc rdt ngan thoi gian thanh toan, hd trg/don gian yéu cau c san tién trong tai khoan trudc khi mua ching khoan, vidu
ngan hang luu ky clia cdc quy cé thé cung cap dam bédo xac nhan tién sé vé tai khoan trong 24 gid hoac 48 gid trudc khi chiing khodan vé tai khoan.
Nhing ho trg trong dot thoai vén Vinamilk (quy ché ddu gia mai) rat dugc hoan nghénh. Vi dy, cung cap bao lanh ngan hang thay vi phai dat coc 10%,
hay cén trur tién dat coc vai tién thanh toan, dong y cung cdp ma s6 giao dich sau khi tham gia dau gia... Ho mong muén nhiing su h6 trg tuong tu sé dugc
ap dung cho ching khoan niém yét.

Maybank Kim Eng nhan dinh gi vé ddng v6n ngoai vao thi trudng ching khoén & thai diém nay cling nhu xu thé ca nam 2018?

Maybank Kim Eng nhan dinh, thi trudng tang tich cuc, dac biét ti gitta thang 1 nam ngodi téi trudc Tét Nguyén dan 2018 dugc hd trg bsi dong tién kha
manh ti nhiéu nguén. Tién ti trong nudc, cac nha dau tu nudc ngoai (t6 chiic va ca nhan) cling nhu kiéu héi gui vé (tdng 16% trong nam 2017, dic biét
dé dén vao cac thang cudi nam va tiép tuc ting trong 2 thang dau ndm 2018 trudc Tét am lich). Dong ti€én manh, cong vdai kinh té vi mé dugc du bao kha
quan (tang trudng GDP quy 1/2018 c6 thé 1én t6i 7,4%) tiép tuc la dong luc hd trg thi trudng.

Bén canh d6, nhiting théng tin kha quan vé viéc x{r ly ng xau ctia Céng ty Quan ly tai sdn clia cac té chuic tin dung Viét Nam (VAMC) sé la thong tin tich cuc
V@i thi trudng, qua do ti€p tuc thu hat dong vén vao Viét Nam. Chiing t6i udc tinh, dén cudi nam 2017, VAMC da x{ ly dugc 27 - 28% ng xau da mua va co
thé nang 1én 45 - 50% vao cudi nam nay.

Ba danh gia thé nao vé tac déng ctia dong vén nudc ngoai vao thi trudng chiing khoan duéi tac déng cua viéc FED tang lai suat USD?

Viéc FED tang lai sudt chdc chdn c6é anh hudng téi Viét Nam do d6 mé& clia nén kinh té da rat rong ciing nhu dong von ngoai tang Ién nhiéu hon trong 2 -
3 nam trd lai day. Tuy nhién, cling gidng nhu danh gia vé QE tapering (chuong trinh cat giam géi ndi Iéng dinh lugng) ma Maybank Kim Eng da lam truéc
day, Viét Nam sé la nudc it bi anh hudng hon do 2 nguyén nhan chinh.

Thi nhat, Viét Nam bi anh hudng truc tiép nhiéu hon tur cac chinh sach ctia Trung Quéc (nhu quyét dinh tang lai suat ngay 22/3) do can can thuong mai
I6n gilta Viét Nam - Trung Quoéc.

Tha hai la dong vén gian tiép vao Viét Nam trong nhimng ndm gan day, theo ching téi quan séat, dén nhiéu ti chau A va chau Au, hon 13 tir My. Thuc té
cling chiing minh la bat chap bién déng manh cla gia USD va EUR, dac biét trong 2 nam gan day, dong tién vao thi trudng Viét Nam phu thudc vao cac
yé€u t6 ndi tai (dang ti€p tuc dugc cai thién) han la cac yéu té bén ngoai.

Thu Huong thuc hién
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