C6 phiéu bat dong san, khong nén dau tu dai tra

(BTCK) Mac du VN-Index da ching kién phién gidm diém manh nhat trong vong 2 nam trd lai day trong tudn qua, nhung ba Nguyén Thi Ngan Tuyén,
Giam déc nghién cdu Phan tich khach hang ca nhan CTCK Maybank Kim Eng van lac quan vdéi trién vong thi trudng nhing thang cudi nam, khi nhiing yéu
t6 mang tinh vi mé dugc giltt ving va dac biét la chudi mua rong ky luc ctia khéi ngoai tir dau nam 2017 dén nay.

Tréi véi dién bién tich cuc dau tuan, phién 9/8, VN-Index da gidam diém manh, ba nhin nhan thé nao vé dién bién nay?

Phién giam ngay 9/8 la phién giam manh nhét trong gan 2 nam qua (di kém véi d6 ciing la phién c6 thanh khodn cao nhat tur ddu nam 2017), diéu nay ro
rang da co tac dong tiéu cuc Ién tam ly thi trudng ndi chung.

Dién bién & cac phién sau d6 phan anh ré sy than trong clia nha dau tu khi thanh khoan sut gidm va bién déng gid 8 miic cam chiing. Trong ngan han,
nha dau tu van lo ngai vé moét s6 thong tin mang tinh rdi ro hé théng, do vay thi trudng sé khé cé su but pha manh.

Cling can noi thém, ching ta dang & kha gan vai giai doan “thang ngau”. Néu nhin theo thong ké giai doan tir nam 2010 dén nay thi hiéu suat hoat dong
clia thi truong trong “thang ngau” kha kém, véi 5/7 nam VN-Index ghi nhan muc gidm trong thang nay (muc gidm trung binh 1,5%). Tam ly lo ngai “thang
ngau” trong dau tu ciing la diéu nén dugc tinh t&i khi néi vé trién vong ngan han cla thi trudng.

Du vay, vé tam nhin dén cudi nam 2017, chung t6i gilt nguyén danh gia lac quan danh cho thi trudng khi nhiing yéu té mang tinh vi mé dugc gil viing va
dac biét la khi khéi ngoai dang co chudi mua rong ky luc tir dau ndam 2017 dén nay.

Mgi day, Ngan hang Nha nudc da nang muc tiéu tang trudng tin dung ti 18% lén 20% trong nam 2017, theo ba déng thai nay cé tac dong thé nao dén
nhém ngan hang naéi riéng va thi trudng chiing khoan néi chung?

T6i danh gia day la mot dong thai tiép theo thé hién rd quyét tdm ctia Chinh ph trong ddm bao t6c¢ do tang trudng ctia nén kinh té. Nhin chung théng
tin ndi rdng tang trudng tin dung la mét chi dau tét cho trién vong ctia TTCK Viét Nam néi chung va tinh hinh kinh doanh tai nhém cac ngan hang néi
riéng.

S8 liéu két qua kinh doanh dén gilta nam 2017 cia cdc ngan hang niém yét cing thé hién rat rd su khéi sic trong hoat déng clia nhém nganh nay.

D4 2 phién ké tir khi sdn pham dau tién cla thi trudng ching khoan phai sinh chinh thiic van hanh, cdm quan ba nhan thdy nhu thé nao?

V& trung dai han, viéc b8 sung day di cac cdu phan cua thi trudng ching khoan theo chudn muc quéc té sé la buéc tién dai tich cuc danh cho TTCK Viét
Nam.

Ba Nguyén Thi Ngan Tuyén

Céc san pham phai sinh xuat hién sé gép phan gitp nha dau tu dé dang han trong viéc thuc hién cac chién lugc dau tu ctia minh. Riéng déi véi san pham
mdi nhat la future index, sé gitip nha dau tu c6 thém mot géc nhin tham chiéu vé kha nang du dodn thi trudng (théng qua két qua giao dich tai thi trudng
phai sinh) va diéu nay gilp thi trudng hoat dong mét cach chuyén nghiép hon.

Tuy nhién trong ngdn han, quan sat mot vai phién giao dich dau tién cla thi trudng phai sinh, c6 thé thdy quy mé giao dich van & muc rat khiém tén va coé
I& sé& can mot khoang thai gian nhat dinh dé€ nha dau tu ¢ thé tim hiéu va tham gia sau rong hon trong tuong lai.

Mét s6 quan diém cho rang co hdi nhém chiing khodn, ngan hang va bat ddng san trong nhirng thang cudi nam Ia rat I6n nhung viéc tang gia trong thai
gian qua da phan nao khién nhiing nhom nay di vao vung gia khong con ré. Ba nhin nhan co héi & nhirng nhém nganh nay ra sao?

Dung la gia ¢6 phi€u nganh ngan hang da dién bién kha tét tir dadu ndm dén gid, tang binh quan hon 43% (tinh binh quan 6 ngan hang niém yét 16n VCB,
BID, CTG, MBB, STB va EIB).

Lgi nhuan rong 6 thang dau ndam ctia nhém 6 ngan hang nay cling tang trudng 32% so véi cling ky. Pa s6 cac ngan hang ciing da va dang tich cuc xu ly
ng xau, dac biét la khi nghi quyét vé xr Iy ng xau c6 hiéu luc tir 15/8. Do d6, nha dau tu hoan toan c6 thé ky vong buc tranh sang hon vé nganh ngan
hang.

Theo quan sat clia chiing téi, MBB du trich du phong khé 16n van cé két qua kinh doanh tét, ty 1é ng xau clia ngan hang nay van dang & muc thap 1,31%
tinh dén 30/6/2017 va dang giao dich quanh muc P/B 1,4 lan.

Bén canh do6, c6 phiéu bat dong san da tiing c6 thai diém tang trudng néng va trén dién rong. Gan day, nha dau tu cling ching kién chudi tang tran &
mot vai ma bat dong san nhung lién sau d6 1a mat thanh khoan va giam san lién tiép.

Thuc té thi thi trudng bat dong san Viét Nam khong phai la san choi cho tat ca. Trong mét kich ban tich cuc, chi nhimng cha dau tu thu gom dugc quy dat
VGi gia ca hop ly, kiém soét chi phi xay dung va ban hang tét méi gia ting duoc thi phan va lgi nhuan.

Trong qua trinh phan hoa nay, uu thé van sé thudc vé cac doanh nghiép manh. Do d6, ching t6i van ludn khuyén nghi nha dau tu nén chon loc can than
cac c6 phiéu trong nganh bat déng san hon 1 dau tu dai tra.

Ngoai ra, nha dau tu can luu y nhém nganh nao khac trong cac thang cuéi nam, thua ba?

Co héi van sé dén véi nhiing cong ty, cac doanh nghiép gén chit véi su phét trién trong noi tai nén kinh té€ nhu sy gia tang nhanh chéng tang 16p trung
luu clia Viét Nam, téc dé do thi héa dién ra nhanh, tiéu dung tang cao.

Ngoai ra, gia cao su tu nhién gan day dang tang tré lai, két qua kinh doanh 6 thang dau nam ctia cdc cdng ty trong nganh nay cling tang trudng manh
nhd gid ban cao su tang. Tuy nhién, nha dau tu ciing can cha y dén bién déng kho ludng clia giad ca hang héa dé cé nhiing quyét dinh phu hop.

Ngoc Nhi thyc hién

Nguén: http://tinnhanhchungkhoan.vn/chung-khoan/co-phieu-bat-dong-san-khong-nen-dau-tu-dai-tra-197174.html





