Maybank Kim Eng: Chiing khoan 2017 sé xuat hién nhiéu co hi méi chua tiing cé

BizLIVE - Ném 2017 sé chiing kién nhitng co héi méi ma TTCK Viét Nam chua tiing c6 trong nhitng nam truéc do véi su' dé bé cia nhiing tén tuéi Ion, dai
dién Ién cho nhiing nganh nghé then chét trong nén kinh té.

BizLIVE - Nam 2017 sé chiing kién nhiing co hoi méi ma TTCK Viét Nam chua tiing c6 trong nhiing nam trudc d6 véi su d6 bd cla nhiing tén tudi I6n, dai
dién I6n cho nhiing nganh nghé then chét trong nén kinh té.

Cac tén tudi I6n tao co hoi “c6 mot khong hai”
Giai doan Quy 1/2017 sé la khodng thdi gian cao diém cla viéc niém yét méi hang loat cac tén tudi dinh dam.

Xét don thuan vé mat diém s6, chi s6 c6 thé sé taing nhd anh hudng nhat dinh ti nhém ¢é phi€u mai nay. DU vay, & binh dién réng han, sé khé c6 thé ky
vong mot su but pha nhanh, it nhat la trong nta dau quy 1/2017.

Theo béo cao chién lugc nam 2017 clia CTCK Maybank Kim Eng (Maybank Kim Eng), néu nhu thi trudng ching khoan (TTCK) nam 2016 da tréi qua kha
“&m 3" thi 2017 dugc du kién sé chiing kién nhiéu “séng va gié” hon dang ké. Cum ti dugc phu hap dé noi vé TTCK Viét Nam 2017 c6 thé géi gon: “Co hoi
I&6n hon di kém rdi ro & muc cao hon”.

Xét & chiéu ca hoi, nam 2017 sé chiing kién nhiing co héi méi ma TTCK Viét Nam chua tling cé trong nhimng nam trudc do.

Do la sy dé bd 6 at clia hang loat nhiing tén tudi méi, dai dién 16n hon cho nhiing nganh nghé then chét trong nén kinh té, va tham chila dai dién cho
nhiing nganh chua tiing c6 céng ty nao niém yét trén thi trudng.

Su s6i dong dugc tao ra vao cudi nam 2016 tai nhirng “éng I6n” vira niém yét nhu: Bia Sai Gon Sabeco (SAB), Cang hang khéng Viét Nam (ACV), Bia Ha Noi
(BHN), Budng Quang Ngai (QNS), Novaland (NVL),... dugc du bao sé con s6i ddng hon rat nhiéu khi & ndm 2017 sé c6 thém hang loat nhing cai tén dinh
dam du kién dugc niém yét I1én san nhu: Vietjet, Vietnam Airline, Trudng Hai, Petrolimex, .....

C06 & khdng can gidi thiéu qua nhiéu vé nhimng cong ty vira néu khi day déu la nhiing “6ng 16n” that su trong nén kinh t€ Viét Nam hién nay va su gop
mat clia hang loat hang héa mdi, chat lugng cao sé tao ra nhiing ca héi “cé mét khéng hai” trong ndam 2017 t6i day.

Co héi cling sé dén tir hoat dong thodi von tiép tuc clia SCIC von dugc du bao sé thic day nhanh hon rat nhiéu trong nam 2017.

DU c6 mét chut “nét tram” trong 1an bén vén gan nhat ctia SCIC tai Vinamilk, diéu nay ch yéu dén tir yéu t6 thai diém va cac rao can ky thuat khién viéc
dau gia khong that su thanh céng nhu mong ddi.

G gdc do6 “can co” hon, ca hoi 16n sé dén tir chinh su phat trién trong noi tai nén kinh té Viét Nam.

Su gia tang nhanh chong tang I&p trung luu ctia Viét Nam, téc d6 d6 thi hoa dién ra nhanh, tiéu dung tang cao,... dang tao ra thém nhing “phan banh”
hap dan cho cdc nhém nganh, cadc doanh nghiép gén chit v6i cac bién chuyén nay.

Co héi sinh lgi tur viéc dau tu vao cac cdng ty vira néu la vé cling to I6n nhung di nhién can di kém véi mét “diéu kién da”, dé la kha nang hoat dong that
su chuyén nghiép, dao dic quan tri & muc cao.

...Va rui ro cing kho ludng hon

Co hoi nhu da néu la rat nhiéu, nhung thi trudng trong ndm 2017 cling sé d6i mat véi muc dé rdi ro 16n hon déang ké so vdi nam 2016.

Rui ro dau tién chinh la “tinh bat dinh” vé kinh t& chinh tri thé gigi trong ndm 2017.

Viéc Hoa Ky Iua chon Donald Trump lam tan téng théng khién moi suy dodan vé cac quyét sach clia Hoa Ky vé kinh té va chinh tri déu tré nén khé doan
dinh hon rat nhiéu.

Xét don thuan vé kinh té, chd truang bao hoé manh hon nén kinh té€ noi dia Hoa Ky, phan déi cac hiép dinh tu do thuong mai va kéu goi dong vén quay
trd lai Hoa Ky ré rang sé tao ra rui ro dang ké cho nhdm thi trudng cac quéc gia mdi néi (trong d6 c6 Viét Nam).

Viéc thuc thi chinh sach nang dan lai suat clia cuc du trii lién bang Hoa Ky (FED) ciing c6 thé tao ra nhiing xao tron dang ké cho thi trudng toan cau.
Théng bao gan nhat trong thang 12 ctia FED d4 cho thdy du tinh cla t6 chiic nay sé c6 dén 3 1an tiép tuc tang lai sust trong ndm 2017 va diéu nay dugc
cho cé phan “vugt trén ky vong” cla thi trudng.

Rui ro vé su chuyén dich clia dong vén trd lai Hoa Ky la mét trong céac van dé dang quan ngai nhat khi n6i vé nhom céc thi trudng méi ndi trong nam
2017.

Vi riéng nén kinh té€ Viét Nam, viéc can duy tri mot muc tang trudng ké hoach kha thach thic (GDP +6,7%) trong béi canh ngén sach bi han ché do ng
céng bi gidi han muc tran va cac nghia vu trd ng & mic cao hon trong ndm 2017.

Chinh sach tai khéa do d6 bi han ché dang ké vai trd trong ndm 2017 va sé phu thudc I6n vao tién dé ¢6 phan héa thém cac doanh nghiép nha nudc ciing
nhu ban giam phan vén tai cac céng ty dang niém yét.

V&i chinh sach tién té, du dia cho viéc ma rong cling khong con qua “xéng xénh” nhu cac nam trudc dé khi mat bang lai suat gan nhu da tao day trong
nam 2016 va gia ca hang héa nguyén nhién vat liéu dang c6 kha nang tang manh hon trong nam 2017, qua dé gay suc ép nhat dinh [én van dé lam phat
va c6 thé han ché mét phan muc dé mé rdng cda chinh sach tién té.

Qudc héi da thong qua muc tiéu tang trudng kinh t€ 2017 1 6,7%. Tinh hinh vi mé nam 2017 sé tiép tuc xu huéng én dinh, tang trudng GDP sé duy tri
khoang 6,5%-6,7%.
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