Ching khoan 2017: Nhan dién s6m xu hudng va co hoi

(DPTCK) Ném 2016 sdp két thiic, diéu nha ddu tu' ché doi la nhiing du bdo sém vé tinh hinh kinh té€ vi mé néi chung va thi trudng ching khodn néi riéng
ndm 2017. Bdy ciing la chu diém chinh trong cuéc héi thdo cia CTCK Maybank Kim Eng cuéi tudn qua.

(BTCK) Nam 2016 sap két thuc, diéu nha dau tu chg dgi la nhiing du bao sém vé tinh hinh kinh té vi mé néi chung va thi trudng ching khoan néi riéng
nam 2017.Day ciing la chi diém chinh trong cudc hdi thao ctia CTCK Maybank Kim Eng cudi tuan qua.

NaM 2017: On dinh 1a ¢, nhung kho khai sdc manh mé
Theo TS. Tran Du Lich, thanh vién Hoi dong Tu van chinh sach tai chinh tién té qudc gia, nén kinh té vi mé Viét Nam trong nam 2016 da hoan thanh kha
tét cdc muc tiéu dé ra, xét trén phuong dién kiém soét lam phat, giadi quyét viéc lam va tang kim ngach xudt khiu, du téc dé tang trudng kinh té van chua
hoan thanh chi tiéu. Theo do, tang trudng GDP cla Viét Nam vé dich nhu du doan, dat khodng 6,2%, so v6i muc tiéu ky vong la 6,7%.

Mat khac, lam phat ti€p tuc dugc duy tri dudi 5%. Néu loai trir bién déng gia luong thuc, nguyén liéu va gia dich vu cong (do Nha nudc quan ly) thi lam
phat co ban chi khoang 2,5%, dugc coi nhu chat boi tron cho hoat dong clia bd mdy nha nudc. Cling theo cac chuyén gia, lam phat trong vong 1, 2 nam
téi chua phaila van dé dang lo lang.

Mét khoé khan hién nay la van dé ng cong da cham tran. D€ gii quyét, theo éng Lich, mau chét a can st dung hiéu qua vén vay, st dung vén trong nudc
nhu “vén méi” dé nang cao hiéu qua sir dung cac dong von khac. Bén canh d9, tinh toan va gidi quyét ng dao han hang ndm so vdi nguén thu ngan sach
cling la van dé cap thiét.

V& céc chi tiéu kinh t€ nam 2017, Chinh ph( ti€p tuc dat muc tiéu GDP tang trudng 6,7%, CPI t&i thi€u 4% va ap tran ng cdng khéng qué 60%. Trén cd s&
danh gia tinh hinh vi mé, éng Lich cho rang, ndm 2017 mac du ¢6 ¢ s& cho su 6n dinh, nhung khé ¢6 su khdi sdc manh mé déi véi tang trudng clia nén
kinh té€ va thi truding ching khoan.

“V&i da phuc héi tang trudng cham rai t nam 2013 dén nay, néu nam nay dat muc tang 6,2% thi ky vong nam 2017 sé dat khoang 6,5%", éng Lich noi.

Mot yéu t6 dugc nhiéu thanh vién thi trudng quan tam la tac dong tir cac su kién kinh té, chinh tri trén toan cau sé anh hudng téi thi trudng noi dia, trong
$8 d6, yéu té khé doén dinh nhat la cac chinh sach kinh té ctia Téng théng My méi dac cit Donald Trump.

TS. Lé Anh Tuan, Pho téng giam déc dau tu Dragon Capital cho rang, rdt khd du bao nhiing chinh séch ma 6ng Trump dua ra sé theo hudng nao. Tuy
nhién, trudc mét, dién bién chinh trudng mdi tai nudc My da anh hudng nhat dinh dén ty gia USD/VND thai gian nay. Cu thé, ké tur khi 6ng Trump déc ci
(8/11), USD da tang gia khoang 3% - 4% khién ty gid USD/VND tang manh cho téi nay.

Bén canh do, ty gia bién déng cling xuat phat tir cdc nguyén nhan nhu, khéi ngoai ban rong trai phiéu khoang 300 - 400 triéu USD, nhu cau USD nhiing
thang cu6i nam tuong déi cao,... Tuy nhién, theo 6ng Tudn, van dé nay khong cé gi dang ngai va ty gid tang 1 - 2% la diéu rat binh thuong.

Dong quan diém trén, 6ng Lich bé sung thém, USD tang khéng déng nghia véi viéc VND mat gia, bdi néu xét trén binh dién chung, USD tang gia so véi
hau hét cac déng tién khac trén thé gidi. Bén canh dé, quy mé xuat khau cla thi trudng hién nay van con kha nhé so véi tdng quy mé xudt khiu clia toan
thé gidi, vi vy anh hudéng ty gia déi v6i hoat dong xuat khau cta Viét Nam sé khéng qua 16n.

Nam 2017: cuc dién thi trudng thay déi, khi ngoai sé nhiét tim hon
Theo bao cdo mdi nhat ctia Ngan hang Thé gidi (WB), véi muc tang trudng du kién 6,3% trong nam 2017, Viét Nam tiép tuc dugc nhin nhan nhu diém dén
tiém nang cho cac té chiic tai chinh cling nhu nha dau tu nudc ngoai.

Nhan dinh vé stic hap dan cua thi trudng, 6ng Nguyén Thanh Lam, Trudng Phong Phan tich khach hang ca nhan Céng ty Ching khoan Maybank KimEng
(MBKE) cho biét, hién nay P/E trugt (P/E trailing) ctia Viét Nam dang & muic 15,8 lan, thap hon muc trung binh cia khu vuc (17 1an). Nhin chung, thi trudng
Viét Nam van dang ré hon cac thi trudng trong khu vuc, nhung khoang cach da khong con qua xa nhu giai doan trudc day.

Tuy nhién, muic dé tang truéng Igi nhuadn cla cadc doanh nghiép Viét Nam du kién sé bu dap lai cho P/E, tao thém stic hit cho thi trudng. Theo do, Viét
Nam sé tiép tuc trd thanh diém dén hap dan véi nha dau tu nudc ngoai, dic biét véi cdc doanh nghiép mai niém yét va cau chuyén thoai vén nha nuéc sé
dién ra manh mé haon trong ném 2017.

Bén canh do, trong s6 cac kénh dau tu, thi trudng chiing khoan van 1a kénh c¢é hiéu suat sinh 15i cao nhat. Cu thé, theo théng ké clia MBKE, ty suat sinh 15i
clia mot s6 kénh dau tu tiéu biéu trong ndm 2016 nhu sau: kénh ngan hang dat 6,5%; bat dong san 5,5%; vang 9,7%; ching khoén 13,4% (chua tinh ¢
tc); USD 1%. VGi hiéu suat sinh 16i t6t, thi trudng chiing khoan Viét Nam van c6 co s¢ dugc coi la lua chon déi vai ca nha dau tu trong nudc va quéc té
trong nam tai.

Mot van dé dugc cac thanh vién thi trudng quan tam hién nay la viéc 2016 la nam dau tién khéi ngoai ban rong trong nhiéu nam trd lai day. Theo MBKE,
trong ndm 2017, cdu chuyén nay sé khéc di. Theo d6, 4 - 5 thang tdi, viéc hang loat t8ng céng ty, doanh nghiép I6n 1&n san, trong d6 phai ké téi nhiing cai
tén nhu Sabeco, ACV méi day hay sdp tdi la Vietham Airlines, Vietjet, Novaland, sé lam thay d6i cuc dién, cling nhu vén héa cua thi trudng, tao mét nguén
cung hang héa I6n. Du kién, thi trudng sé don nhan lugng ciu rat manh ti khdi ngoai tai cdc doanh nghiép dau nganh nay. Ti d6 dan téi thay d8i tuong
quan mua - ban cia nha dau tu nudc ngoai trong nam 2017 theo chiéu hudng tich cuc hon.

DPéng quan diém, TS. Lé Anh Tuan cho rang, trong trung va dai han, thi trudng chiing khoan Viét Nam cé trién vong kha sang bai lugng cung hang t6t thu
hut su quan tam cltia nhiéu quy dau tu I6n trén thé gidi; ky vong nam 2018 - 2019, thi trudng c6 thé dat vén héa 110 - 120 ty USD.

Ké tir dau nam tai nay, chi s6 VN-Index da tdng gan 14%, nhung néu nhin vao s luong cé phiéu tdng/gidm trén thi trudng, c6 thé thay lugng ma gidm
nhiéu han tang va rat it cd phiéu dat ty suat sinh Igi trén 14%. Diéu nay cho thay, su phan hoda dién ra rat manh trong nam 2016.

Theo MBKE, bgi canh kinh t& vi m6 nam 2017 sé phai d6i mat véi nhiéu thach thic khi tran ng cong khong nang lén dugc nita, muc tiéu GDP tuong déi
cao, muic kiém ché lam phat kha nghiém ngat dudi 4%, vi vay thi trudng chiing khoan sé ti€p tuc trong trang thai phan héa. Su xuat hién cda nhiéu ¢é
phi€u mdi trén san sé khién chi s6 VN-Index theo xu huéng tang, nhung dién bién nay chi xay ra véi nhom c6 phiéu nhat dinh.

Haon nifa, dong tién du doan sé khéng qua manh, tuong tu nhu ndm 2016, nén sé rat kho dé xuat hién trang thai ca thi trudng cling ting nhu mot vai nam
trugc dé. Dong tién d6 vao théng minh hon, theo dé dé phan héa sé tang Ién. Cac chuyén gia cho rang, chiing khoan Viét Nam nam 2017 van con dé
nhiéu co héi, nhung sé chidanh cho nha dau tu biét ndm bat.

Dong tién clia khéi ngoai trén TTCK van duong

TS.Lé Anh Tuan cho rdng, s6 liéu vé thoai vén cla khéi ngoai tai thi trudng ching khoan Viét Nam chua cung cap céi nhin day da. Tinh tir dau nam dén
nay, khéi ngoai ban rong hon 300 triéu USD, nhung khéi lugng cé phiéu nha dau tu nudc ngoai mua vao ti cac dgt IPO, phét hanh riéng 1é dat gan 1 ty
USD. Nhu vy, dong vén dau tu vao Viét Nam van dang la s6 duong.

Ngoc Nhi

Nguén: http://tinnhanhchungkhoan.vn/chung-khoan/chung-khoan-2017-nhan-dien-som-xu-huong-va-co-hoi-172208.html





