Bado cao chién lugc Q2/15 - Q2/15: Can bang va phan hda

Béo cdo chién lugc 2015: Q2/15: Can bang va phan héa

Kinh t€ Q1/15 tang trudng an tugng; Lam phat ti€p tuc ding dudi 1%; Rai ro vé ty gia van con ton tai

Du bao KQKD cuia cac cong ty niém yét 2015 lac quan.

Q1/15 tr6i qua Vi su tang giam bat thudng; Du bao Q2/15 nhiéu kha nang duy tri su can bang va tang nhe, miic dé phan hoa sé manh hon;
Vé trung han, dinh gia TTCK Viét Nam dang & vung hap dan so véi khu vuc.

GDP Q1/15 ting 6,03% so véi cung ky va la muc ting cao nhat ctia Quy 1 trong nam nam tré lai day thé hién qua sén xudt cong nghiép va tiéu dung tang
trudng tét. Trong khi do, lam phat cudi Q1/15 dugc kiém ché & muc dudi 1%. Tuy nhién, rdi ro vé ty gia van ton tai do déng VND dang chiu ap luc diéu
chinh ty gia khi USD ti€p tuc manh han trén thi trudng ngoai héi quéc té va tham hut thuong mai Q1 kha lon.

Chung khoan Viét Nam khép lai Quy dau tién ctia 2015 véi nhiéu bién dong manh bat thudng. Tiép noi su héi phuc trong ntra cudi thang 12/2014, hai
thang dau nam 2015 la chudi di [én &n tugng rat an tugng clia thi trudng véi mic tang lan lugt 8,6% cho VN-Index va 6,0% cho HNX-Index.

Du vay thang 3/2015 that su la mét thang giao dich “dang quén” véi thi trudng khi suy gidm manh va xéa gan sach thanh qua cac chi s6 dat dugc trong hai
thang trudc d6 (xem phan tich chi tiét hon vé su suy giam nay & trang sau).

Vé trung han: Chung t6i duy tri danh gia lac quan trong ca nam 2015 dua trén nén tang su hoi phuc viing chac ctia kinh té€ vi mé va su cai thién manh hon
trong tinh hinh san xuat kinh doanh ctia phan |6n cac nhém nganh, cac cong ty dang niém yét.

Vé ngdn han Q2/2015: Sau mét giai doan suy gidm c6 phan “thai qua” trong thang 3, nhiéu kha nang thi trudng sé ghi nhan viéc hoi phuc trd lai trong giai
doan thang 4. Du vay véi muc hoat dong khong qua manh mé clia dong tién di kém mét sé trd luc nhat dinh, chidng téi nghiéng vé mot kich ban “can
bang” di kém vai su phan héa manh gilta cac nhém nganh trong quy nay.
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