Bado cao chién lugc Q2/14 - Vugt qua nhiing séng gid

§ VN-Index da tang 14,6% trong 6T14 nhung tinh riéng Q2/14 thi Index gidm nhe 2,3%.

§ Muc tiéu 6n dinh kinh t& vi mé van dugc gilr viing.

§ Du bao KQKD clia céc cdng ty niém yét 2014 -2015 lac quan.
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Chung t6i cho rang yéu t6 dau tién tac dong tich cuc d&n VNI trong 6T14 chinh la su tham gia tich cuc cia khéi nha dau tu nudc ngoai (NDTNN). Sau thang
dau nam 2014, khéi ngoai mua rong 6.000 ty dong trén HOSE, luc gidi ngan manh nhat roi vao Q2/14 vira qua vai con sé mua rong xap xi 5.000 ty déng. Du
vay sau nlra dau nam giai ngan “manh tay”, chiing téi cho la c6 kha nang khéi ngoai giam bét cac giao dich clia minh trong Q3/14 t6i day. Dién bién & mét
vai phién dau tién trong thang 7 dang tng hé cho nhin nhan nay ctia chdng téi khi cac nha dau tu nudc ngoai gidm manh luc mua rong va cac phién ban
rong dang xuat hién thudng xuyén hon.

Su 6n dinh va ky vong cai thién cta nén kinh té vi mé ciing tao niém tin manh haon cho NBT trong va ngoai nudc tham gia vao thi trudng ching khoan.
Tang truéng GDP 6 thang dau nam 2014 udc tinh tang 5,18%. San xudt tang trudng tét vai chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) thang 6/2014 diing & muic
52,3 va chi s8 san xudt toan nganh céng nghiép (IIP) 6T/14 tang 5,8%n/n. Lam phat dugc kiém soat dudi muic 5% nhd d6 mat bang lai suat giam (1ai suat
huy déng VND ki han 6 thang da gidm 0,8 diém % so vai dau nam, ti muc 7,2% xudng 6,4%/nam). Can can thueng mai 6T14 thing du 1,3 ty USD (so vdi
tham huyt 0,93 ty USD cung ky 2013).

Gilr quan diém xuyén suét da c6 tir dau nam 2014, chdng tdi cho rang giai doan 2014-2015 van la chu ky phu hgp dé dat niém tin vao su di lén cla thi
trudng chiing khoan Viét Nam. Su tin tudng nay dén tir ba yéu t6 can ban bao gom (1) Kinh té€ trong giai doan phuc héi; (2) Ching khoan van la kénh dau
tu hap dan nhat trong tuong quan cac kénh dau tu trong nudc; va (3) Kha nang hap dan dong vén khéi ngoai do TTCK Viét Nam hién dang dugc dinh gia &
muic ré di kém vdi tiém nang tang trudng EPS vao loai cao trong khu vuc.

Chung téi xin luu y rang du trai qua mot s xao tron nhat dinh dén tu su kién Bién Dong, TTCK Viét Nam nhin chung van dugc danh gia kha 6n dinh va tiép
tuc trong chu ky héi phuc. Tuy nhién, danh gia ca ching t6i vé mat ngan han trong Q3/14 la Can bang. Chung téi cho rang VN-Index trong giai doan dau
Q3/2014 van c6 thé ti€p tuc gia tang. DU vay da tang sé gdp can trd tai khu vuc 610 - viing giad cao nhat cila nam 2014 tinh dén hién tai. Néu khéng c6
thém céc théng tin bé trg, it c6 khd ning d€ VN-Index mau chéng vugt thanh cdng muic khang cu nay.
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