Thi trudng cao s& tot, chiing khoan phai sinh sé tot

(BTCK) TTCK Viét Nam ti dau nam dén nay c6 thanh khoan kha tét, khoang 5.000 ty dong/phién, tuy nhién, véi cac quy I16n, dé gidi ngan hang chuc, hang
tram triéu USD vao thi trudng lai la cdu chuyén khéng dé dang.

Gan 40 dai dién clia cac quy dau tu, 2 S& GDCK va cac bén lién quan nhu VAMC, B Tai chinh, B6 KE hoach va Pau tu da cling cac chuyén gia ban thao vé
co héi dau tu trong chuong trinh "CHANGING LANDSCAPES & NEW OPPORTUNITIES” do Céng ty Chiing khoan Maybank Kim Eng cling FinanceAsia phsi
hap 6 chuic.

TTCK phai sinh ctia Viét Nam la cdu chuyén méi va theo TS. Chua Hak Bin, Kinh té& gia khu vuc, Tap doan Maybank Kim Eng thi thi trudng phai sinh sé t6t
néu thi trudng co sé tot hon.

Thitrudng co s&: Chd cai thién vé chat

Theo tinh toan cia Maybank Kim Eng, quy m6 TTCK cd s& Viét Nam néu tinh trén 2 san niém yét HOSE va HNX hién dat trén 85,1 ty USD, con s6 nay
khong kém thj trudng Argentina bao nhiéu (92 ty USD) va Ién hon nhiéu so vai cac thi trudng cung loai “can bién” nhu Morocco (64 ty USD), Nigeria (40 ty
USD), Srilanka (18,8 ty USD)...

Néu tinh ca thi trudng dang ky giao dich (UPCoM) thi quy mé von hoa chiing khoan Viét Nam da dat t&i mdc 110 ty USD, dan dau trong khéi cac nudc co
thi trudng chiing khoan dugc xép hang can bién.

Tuy nhién, dan dau trong nhém cac TTCK can bién rd rang khéng phai la muc tiéu ctia TTCK Viét Nam, ma lam sao dé thi trudng budc [én nhiing thit bac
cao hon, ty trong tham gia clia nha dau tu t6 chiic nhiéu hon mdi la diéu cac nha dau tu chuyén nghiép mong dai.

Ba Lé Hong Lién, Giam d8c khéi khach hang té chiic Maybank Kim Eng cho biét, nha dau tu nudc ngoai rat quan tdm dén TTCK Viét Nam, thé hién qua
viéc nhiing cudc gidi thiéu vé TTCK Viét Nam dugc t6 chiic & nhiéu nudc trén thé gidi thudng thu hit déng nha dau tu tham du.

Tuy nhién, cac t6 chic chuyén nghiép thudng danh gia co hoi dau tu trén nhiéu yéu t6, trong dé quan trong nhat la mic d6 én dinh cda kinh té vi mo,
trién vong phét trién ctia nén kinh té&, cam két ctia Chinh phi va sau d6 la co hoi rot vén vao cac doanh nghiép (DN) I16n, thda man cac tiéu chi dau tu cla
nha dau tu nudc ngoai.

Tai cudc gdp g& nha dau tu qudc té tai Ha Noi lan nay, ba Lién cho hay, cac nha dau tu c6 chung nhan dinh, Chinh phu Viét Nam da thdng than nhin ra
nhiing diém can cai t6 dé tang stc hap dan cac dong vén, déng thai nhiéu chinh sach cling dang theo hudng tich cuc, cdi m& va binh ddng hon trong thu
huat vén dau tu nudc ngoai.

Diém méi va dugc danh gia |a co hoi cho khéi ngoai trong giai doan téi la qua trinh thodi vén doanh nghiép nha nudc. Mac du tién trinh nay chuyén déng
kha cham, nhung theo nhiéu chuyén gia, viéc thodi vén sé dugc ddy manh xuat phat tir Iy do DN can cdi t6 vé hién trang s& hiru dé cdi td chat luong quan
tri, d6ng thai, trén binh dién quéc gia, Viét Nam can nhiing nguén luc tai chinh dé ti€p tuc dau tu co s& ha tang, hé trg cho su phat trién cha nén kinh té.

Trong cau chuyén cu thé hon, nhiéu nha dau tu chia sé géc nhin tich cuc khi Chinh phu Viét Nam dan c&i ma trong thu hit vén ngoai.

Cu thé, khi thi trudng mé ctia, vén ngoai c6 han muic dau tu t6i da 20% vao DN niém yét, rdi nang lén 30%, roi dén 49% va nay la 100% & nhirng DN c6
nganh nghé kinh doanh khéng han ché dau tu nudc ngoai.

Tuy nhién, diém con nhan dugc nhiéu ban khoan 13 Viét Nam liéu c6 quyét tdm nang hang TTCK hay khong va ca héi dau tu cu thé & dau khi thi trudng
da kha 16n vé quy mé, nhung chét lugng va dé sau con yéu, dac biét tai nhiéu cd phiéu vén hoa 1én nhung Nha nudc van ndm cé phan chi phdi?

Vé hién trang dau tu, TTCK Viét Nam ti dau nam dén nay c6 thanh khoan kha tét, khoang 5.000 ty dong/phién, tuy nhién, véi cac quy 16n, dé giai ngan
hang chuc, hang tram triéu USD vao thi trudng lai la cdu chuyén khéng dé dang.

Theo ba Lién, nha dau tu chuyén nghiép thién vé dau tu dai han, trén co sd nghién ctu nén kinh t€, DN va co hoi rot mét lugng tién da I6n vao DN dinh
dau tu. Tuy nhién, thuc té cho thdy, 15 ma ching khoan cé vén héa I1én nhat da chiém hon 65% vén hoa toan thi trudng, trong d6 5 ma cé von hoa lén
nhat da chiém khoang 40% quy mé vén hoa clia VN-Index.

“Viéc thi€u dé sau cda thi trudng van 1a mot van dé dau dau. Nhiéu quy dau tu 16n chia sé, ho khéng thé dau tu vao moét thi trudng ma 10 ¢8 phiéu 16n
nhat chiém t&i han 50% vén hda va han mét nira van do Nha nuéc ndm c6 phan chi phéi. Ho ¢ tién va rat quan tdm, nhung khéng dugc gidi ngan khi
mat bing chat luong chung chua dugc thay di dang ké”, ba Lién ndi.

Thuc té&, cdc ma c6 vén hda I6n nhu VNM, GAS, SAB, VCB, ACV, CTG, BID..., Nha nudc van ndm lugng I6n, tham chi rat I6n ¢ phan. Chua ké, nhiéu trong s6
nay lai cing nganh nghé vai nhau, nén chon di chon lai cling chi c6 mét vai ma dap (ng dugc yéu cau dau tu ctia khéi ngoai.

“Piéu nha dau tu mong nhat la Viét Nam ma& réng khong gian dau tu cho khoi ngoai bang viéc dua lén san nhiéu DN 16n, chat lugng va thuc hién nhanh
han tién trinh thodi vén nha nudc tai cac DN dang niém yét. Thi trudng da tang trudng manh vé lugng va bay gid la lic nha dau tu can thi trudng tang
trudng vé chat lugng hang héa va do sau thanh khoan”, ba Lién néi.

Thi truding phai sinh: sé tot khi thi trudng co s tot

TS. Chua Hak Bin cho biét, cac nha dau tu dat nhiéu méi quan tdm dén thj trudng co s6, méi quan tdm vé cac san phdm mdi trén TTCK Viét Nam nhu quy
ma, quy déng, san phadm phai sinh chua nhiéu. Tuy nhién, dng cé niém tin rang, khi thi trudng ca sé tot, TTCK phai sinh sé tot 1én.

Quan sat chung tur thi trudng, 6ng cho rdng, nhiéu ngusi cé quan diém chiing khoan phai sinh 1a sdn phdm dau tu c6 don bdy cao va cho rang day la mét
tiéu chi hdp dan. Tuy nhién, thuc té la thi trudng phdi sinh mang y nghia phong vé rdi ro nhiéu hon va thi trudng nay sé chi tét, néu Viét Nam cé mét thi
truong co sé viing vang.

Hién tai, Viét Nam c6 thi trudng co s& quy mé kha 16n véi trén 700 DN niém yét, trén 500 DN dai chiing c6 ¢6 phiéu giao dich trén UPCoM, nhung chat
lugng minh bach, quy mé DN, d6 sau thanh khoan ctia da sé DN con yéu.

Chinh viéc thi trudng thi€u nhiing DN Ién, d0 stic tao nén thé can bang trong tuong quan tao nén chi s6, nén Viét Nam cé hién tugng chi sé tang/giam
phu thudc chinh vao mot sé ma cé phiéu. C6 khi Index ting, nhung da s6 cd phiéu gidm gia va day la mét hién trang ma nganh chiing khoan can cai
thién, méi c6 thé thu hat dugc cac nha dau tu nudc ngoai dau tu nhiéu hon vao TTCK Viét Nam.

TTCK Viét Nam c6 khoang 17.000 tai khoan nha dau tu nudc ngoai va con s6 nay van tang dan qua tiing thang. Tai Maybank Kim Eng, nam 2016 c6 thém
128 tai khodn nha dau tu t6 chiic dugc ma dé tim co hdi dau tu vao Viét Nam.

Nha dau tu dat nhiéu ky vong vao qua trinh thoai vén nha nudc tai cac DN niém yét, nhat la cac DN I6n nhu Vinamilk, FPT, Nhya Binh Minh... va qua trinh
IPO dua lén san cac DNNN I6n nhu MobiFone (von hoa du kién 4,4 ty USD), Nha may loc dau Binh Son (vén hoa du kién 1,6 ty USD), PV Power (vén héa du
kién 1,6 ty USD), PV Oil (vén héa du kién 0,6 ty USD)...

Bén canh niém tin chinh sach t&r mét Chinh pht hanh déng, liém chinh, khi cac hang héa I6n dugc chao ban va lén san, sé tao dong luc méi cho dong
chay vén chuyén nghiép vao Viét Nam.
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