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Mét nam nhin lai

N&m 2011, Ngan hang Nha nudc thi hanh chinh sach tién té that chat dé d6i phé véi viéc lam phat gia tang rat manh. Diéu nay da tao ra moéi trudng rat
kho khan cho hoat dong clia cac doanh nghiép va anh huéng rat manh téi thi trudng cé phi€u. Nhu mot hé qua, trong nam, VN-Index da gidam 27,5% va
dang diing & muc thap nhat ké ti thang Nam 2009. HNX-Index tham chi con gidm manh hon nita, mat 48,6% va lién tuc tao ra nhiing muc day thap nhat
lich sur.

Chung t6i nhin lai nhiing méc bién ddng trong ndm 2011 tur thi trudng thé gidi cling nhu thi trudng trong nudc. Nhung dé nhin lai ndm 2011, ching ta
phai danh gia lai nhiing bién déng chinh trong ndm 2010 da tao ra tién dé cho nhiing gi da dién ra trong ndm 2011.

Chung t6i diém qua nhiing dién bién chinh vé cudc khiing hodng tai chau Au khi trai phiéu Hy Lap bi ban thao, FED tung ra géi néi I6ng dinh lugng lan
th( hai (QE2). Luan diém cla ching téi cho rang go6i QE2 clia FED 1a mét trong nhiing nguyén nhan gay ra lam phat dir déi tai Viét Nam va do dé, c6 tac
déng xau téi thi trudng ¢b phiéu trén hai san.

Mét cach lac quan, lam phat clia ching ta dang diu di rat nhanh, du van ding & muc rat cao & 18,1%. Néu CPI c6 thé tiép tuc gidm di trong nam 2012,
chiing ta c6 thé ky vong vé moét chinh sach tién té bt that chdt nhu da cé trong nam 2011. Va nhu vay, cé thé thi trudng cé phi€u clia ching ta sé ¢ nhiéu
sinh khi va co hoi hon.

Chung téi ¢4 danh gia mot vai ¢ phiéu trong ban tin Tuan cudi cing ctia ndm 2011. Chling téi nhin nhan hai ¢ phiéu c6 xu hudng gidm la KSA va SBS va
cling déng thai danh gia kha nang héi phuc va tang gia tai HVG va EIB.

Chuc Quy vi Ndm md&i vui vé.
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